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Nova llei d’Informacié no
Financera i diversitat Mo set

El 29 de desembre de 2018 es va publicar el text
d’aquesta llei, que modifica el Codi de Comerg, €l
Text Refos de la llei de Societats de Capital i la Llei
22/2015 d’Auditoria de Comptes. La nova llei
11/2018 amplia el marc a determinades entitats en-
cara que no es qualifiquin com d’interes public (EIP)
i el contingut de la informaci¢ sol-licitada proporcio-
nant una major concrecio sobre el contingut de I'Es-
tat d’Informacio no Financera (EINF).
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Miscel-lania normativa &
2019: lloguer d’habitatges e

A manca de Llei de Pressupostos Generals de I'Estat
per a 2019, la proliferacié de disposicions normati-
ves via Real Decrets i Real Decrets-Llei a f nals de
2018 ha estat prolifica. Intentarem resumir el que
considerem més destacat. EI RD-Llei 21/2018, de
mesures urgents en materia d’habitatge, no ha estat
convalidat pel Congrés dels Diputats, per tant, no-
més ha estat vigent des del 19-12-2018 fins el
24/01/2019.
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5 20U pg,.

La reforma de la 8

=

normativa comptable erg 56

L’adopci6é a Espanya d’algunes de les noves NIIF es
produira amb un cert decalatge i es realitzara mantenint
determinades diferencies en les normes adoptades.
LInstitut de Comptabilitat i Auditoria de Comptes esta
treballant en la reforma de la norma 9 de Registre i Valo-
racié d’ Instruments Financers i en la 14, de Ingressos
per Vendes i Prestacio de Serveis. Per aixd s’ha publicat
a un esborrany de modificacié del PGC I'aplicacié pre-
visible de I'exercici 2020.
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Article 348 bis de laLlei ¢
de Societats de Capital “ele s

El 30 de desembre de 2018 va entrar en vigor la Llei
11/2018, que modifica aquest article, el qual regula el
dret de separacio en cas de falta de distribucié de di-
vidends per tal d’evitar I'abus de la majoria al soci mi-
noritari. En un intent d’evitar els constants litigis sor-
gits, el legislador mitjancant la referida llei ha donat
una nova redaccio al citat article, modificant i delimi-
tant amb més exactitud alguns dels requisits ja exis-
tents i introduint-ne de nous.
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Actualitzem el marc legal
La normativa legal amb que els professio-
nals de I'economia han de treballar va can-
viant amb el pas del temps. Per aixo, la
Revista técnica fa un repas de les novetats
més importants.

TENIR PRESENT

Novetats legislatives en
mateéria de contractes
d’arrendament, després de
I’aprovacio del Reial Decret-
llei 21/2018

Noticiartjuridic

El 19 de desembre de 2018 va entrar en
vigor el Reial Decret-llei 21/2018, de mesu-
res urgents en materia d’habitatge i lloguer,
que introdueix modificacions en la regula-
ci6 dels contractes d’arrendament d’habi-
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tatge per a millorar 'accés a I'habitatge i
afavorir el lloguer assequible.

/

La nova Llei 11/2018 del 28
de desembre d’Informacié
no Financera i diversitat

Avui les empreses necessiten ser gestio-
nades d’una manera diferent, el “Buen Go-
bierno Corporativo” exigeix que a més de
protegir els interessos de la companyia i
dels seus accionistes, es gestioni la crea-
¢i6 de valor mitiangant de I'Us eficient dels
recursos i fomentant la transparencia de la
informacié dirigida a tots els grups d'inte-
res. Per aix0 la informacié financera no es
suficient i sorgeix la necessitat d'incorporar
als informes anuals de les empreses altre
tipus d’informacié que podem anomenar-
la “informacié no financera” i que va més
enlla dels nimeros.
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Miscel-lania normativa 2019:
lloguer d’habitatges
Comissio d’Assessors Fiscals

A manca de Llei de Pressupostos Gene-
rals de I'Estat per a 2019, la proliferacié de
disposicions normatives via Real Decrets i
Real Decrets-llei a finals de 2018 ha estat
prolifica. Intentarem resumir el que consi-
derem més destacat.

10

La reforma de la normativa
comptable

Son temps de canvis en la normativa
comptable internacional i espanyola. Han
entrat en vigor tres noves normes inter-
nacionals de comptabilitat amb impacte
en temes tan sensibles com I'import net
de la xifra de negocis (NIIF 15), els instru-
ments financers i el nou concepte de per-
dua esperada (NIIF 9), i I'activacié en el
balang de tots els contractes d’arrenda-
ment (NIIF 16).

a
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Art. 348 bis de la Llei de
Societats de Capital

El 30 de desembre de 2018 ha entrat

en vigor la nova redaccio, donada per

la Llei 11/2018, de 28 de desembre, de
I'article 348 bis LSC que regula el dret de
separacio en cas de falta de distribucié de
dividends. Preveu nous requisits i modifica
alguns dels existents per tal que el soci
minoritari pugui exercir aquest dret.

La Comissié d’Economia de
la Salut celebra el seu 40é
aniversari

Comissio d Economia de la Salut
La Comissié d’Economia de la Salut es va
crear I'any 1979 per organitzar activitats
per fomentar la participacié dels econo-
mistes en el sector sanitari. Una de les pri-
meres activitats de la Comissié va esser
organitzar les 1es Jornades d’Economia
de la Salut. Aquelles Jornades han estat un
referent en la introduccié de I'Economia de
la Salut al nostre pais.

13

Petits productors,

grans aportacions

Comissio d’Economia
Agroalimentaria

La importancia de les petites explotaci-
ons agroalimentaries va més enlla de
I’activitat economica en si, aporten una
serie de valors de caire immaterial que
s’han de considerar per tal de posar en
valor I'aportacié que fan al territori, tan les
explotacions agraries tradicionals com



com les de persones joves que volen in-
corporar-se al moén rural i al sector agroa-
limentari. Com les ajudem?

14-15

Pla de control sobre els
informes de transparéncia
2018

Noticiart d’Economaistes Audi-
tors de Comptes

En aquest article es relacionen i comenten
les principals incidencies que I''CAC ha de-
tectat en les revisions dels informes de
transparencia recents.

16

L’adopcioé de la NIIF-UE 15
Ingressos d’activitats ordi-
naries procedents de con-
tractes amb clients

Comissio de Comptabilitat

Des del passat mes d’octubre, i gracies ala
publicacid del Projecte de Resolucid de
'ICAC, la normativa espanyola ja ha pogut
adoptar la NIIF-UE 15 Ingressos d’activitats
ordinaries procedents de contractes amb
clients vigent des de I'1 de gener del 2018.
Lanovaresolucio seraaplicable als comptes
anuals dels exercicis iniciats a partirde I'1 de
generdel 2020i permetragenerar ajustos de
consolidacio durant els exercicis del 2018 i
2019 a totes les empreses que formin part
d’un grup que formuli comptes anuals con-
solidats sota les NIIF-UE.

17

COP24: el canvi climatic
s’integra en I’estratégia de
les empreses

Comissio d’Economia

1 Sostenibilitat

escalfament global és un dels majors ris-
cos als quals s’enfronten les empreses, les
economies i les societats, amb implicaci-
ons per a |'estrategia, la reputacio i la resili-
encia de les companyies. Revisarem les
iniciatives adrecades a guiar els esforcos
de mitigaci¢ i adaptacié al canvi climatic.

13

Perfil de 'emprenedor

i caracteristiques de
I’activitat emprenedora
segons l'estudi GEM a
Catalunya 2017-2018 (ll)
Grup de Treball d’Emprenedo-
riai Creacio d’ Empreses

Segons I'estudi GEM 2017-2018, la motiva-
cid que ha determinat la decisié d'iniciar un
nou projecte empresarial i el nivell de forma-
ci6 de 'emprenedor son els principals factors
determinants de les caracteristiques del pro-
jecte empresarial, del seu exit i de la seva
qualitat. També destaquen aspectes com el
sector d’activitat i la seva dimensio.

19

Comportament del sector
de fusions i adquisicions
d’empreses el 2018 i
perspectives per al 2019
Comissio d’Economia Financera,
/Grup de Treball M&A

El present article pretén explicar com s’ha
comportat el sector de fusions i adquisicions
d’empreses I'any finalitzat recentment, quins
actors, en quins sectors i quins paisos han
mostrat més interes per invertir a Espanya,
les principals raons de tot aixo i una breu pin-
zellada de les perspectives d’aquest sector
per a l'any que acaba de comencar.

20

Viabilitat dels procediments
concursals i paper dels
fiadors

Comissio Mercantil, Concursal
1 d’ExpertsJudicials

Es presenten pocs concursos i tard, sent
agquesta presentacié tardana una de les
causes de la poca viabilitat dels procedi-
ments. El fet que existeixen garanties de
s0cis i administradors en els passius finan-
cers de la majoria de concursades no aju-
da a adoptar decisions adequades des
d’un punt de vista temporal.

21

XXXII Forum d’Inversié
EconomistesBAN i
“Convivéencia amb la
‘startup’ invertida”
EconomistesBAN

EconomistesBAN celebra el seu XXXII Fo-
rum presentant 7 noves startups: Nano by
Saurina, Bit Physical Retail, Clap-Clap, Po-
laroo, Genocosmetics Lab, Gasport, Ho-
okfy i la ponencia “Convivencia amb la
Startup invertida: pros i contres dels dife-
rents sistemes de seguiment”.

22

Solucions al relleu
generacional conflictiu
Comissio d’Economia

del Turisme

Els pioners de I'hoteleria dels setanta es
troben avui en I'edat de jubilacié. Pero, just
ara han entrat amb forca els processos de
digitalitzacié. La simultaneitat d’aquests
fets pot dificultar encara més el, sovint difi-
cil, relleu generacional. Afortunadament,
gestors experts en aguesta problematica
poden contribuir a trobar-hi solucions.

23

Quin impacte tindra el Bréxit
en la proteccio de dades?
Comissio d’ Organitzacio

1 Sistemes d 'Informacto

El proxim 29 de marg es produira la sortida
del Regne Unit de la Unié Europea (UE). En
el suposit de no aconseguir-se un acord
abans d’aquesta data, qualsevol tracta-
ment de dades de ciutadans de la UE rea-
litzat per una empresa espanyola al Regne
Unit o I'accés a aquestes dades per part
d’'una empresa britanica, segons el RGPD
i la recentment aprovada LOPD 3/2018 de
5 de desembre, haura de ser tractat de la
mateixa manera que qualsevol altre pais
de fora de la UE. Que hem de fer per a
continuar realitzant les nostres operacions
habituals i no incomplir la legislacié vigent?
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LEGISLATIVES

Actualitzem el mare legal

DRET ADMINISTRATIU

@ Reial Decret |lei 20/2018,
de 7 de desembre, de mesures
urgents per a l'impuls de la
competitivitat economica en el
sector de la industria i el comerg
a Espanya. BOE num. 296
08/12/2018.

® Decret 272/2018, de 20 de
desembre, pel qual s’aprova el
Programa anual d’actuacio es-
tadisticaperal’any 2019. DOGC
nam. 7774 24/12/2018.

® Decret 273/2018, de 20 de
desembre, pel qual s’establei-
xen els criteris d’aplicacio de la
prorroga dels pressupostos de
la Generalitat de Catalunya per
al 2017, mentre no entrin en vi-
gor els del 2019. DOGC num.
7776 28/12/2018.

@ Reial Decret 1518/2018, de 28
de desembre, pel qual s’aprova
el Programa anual 2019 del Pla
Estadistic Nacional 2017-2020.
BOE num. 314 29/12/2018.

@ Resolucio de 8 de gener de
2019, de la Direccié General del
Tresor i Politica Financera, per la
qual s’actualitza I'annex 1 inclos
en la Resolucié de 4 de juliol de
2017, de la Secretaria General
del Tresor i Politica Financera,
per la qual es defineix el principi
de prudencia financera aplicable
ales operacions d’endeutament
i derivats de les comunitats au-
tonomes i entitats locals.

® Decret Llei 1/2019, de 8 de
gener, de necessitats financeres
del sector public, en materia de
funcié publica i tributaria en
prorroga pressupostaria. DOGC
num. 7785 10/01/2019.

DRET CONSTITUCIONAL

@ Llei Organica 3/2018, de 5 de
desembre, de proteccié de da-
des personals i garantia dels
drets digitals. BOE num. 294
06/12/2018.
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@ Reial Decret 1398/2018, de
23 de novembre, pel qual es de-
senvolupa larticle 25 del text
refés de la Llei de propietat intel-
lectual, aprovat pel Reial Decret
Legislatiu 1/1996, de 12 d’abril,
quant al sistema de compensa-
ci6 equitativa per copia privada.
BOE num. 298 11/12/2018.

@ Reial Decret | lei 21/2018, de
14 de desembre, de mesures
urgents en materia d’habitatge i
lloguer. BOE num. 304
18/12/2018.

® Reial Decret | lei 22/2018, de
14 de desembre, pel qual s’es-
tableixen eines macroprudenci-
als. BOE nim. 304 18/12/2018.

@ Circular 5/2018, de 26 de no-
vembre, de la Comissié Nacional
del Mercat de Valors, per la qual
es modifiquen les Circulars
4/2008, 7/2008, 11/2008 i
1/2010, sobre informacié publi-
ca i periodica d’institucions d’in-
versio col-lectiva, normes comp-
tables, comptes anuals i estats
d’informacié reservada d’enti-
tats de capital de risc, gestores
d’institucions  d’inversié  col-
lectiva i entitats de capital de risc
i sucursals de gestores europees
establertes a Espanya. BOE
num. 311 26/12/2018.

® Llei 11/2018, de 28 de de-
sembre, per la qual es modifica
el Codi de comerg, el text refos
de la Llei de societats de capital
aprovat pel Reial Decret Legisla-
tiu 1/2010, de 2 de juliol, i la Llei
22/2015, de 20 de juliol, d’audi-
toria de comptes, en matéria
d’informacié no financera i di-
versitat. BOE num. 314
29/12/2018.

@ Text consolidat de la Llei de so-
cietats de capital: inclou I'Gltima
reforma a través de la Llei
11/2018, de 28 de desembre (en-
tre elles la nova regulacié del dret
de separacié de socis 348 bis).

@ Text consolidat del Codi de
comerc: inclou I'Gltima reforma a
través de la Llei 11/2018, de 28
de desembre (entre elles infor-
macié no financera).

@ Iext consolidat de la | lei de
marques: inclou I'tlitima reforma
a través del Reial Decret Llei
23/2018, de 21 de desembre,
de transposicié de directives en
materia de marques, transport
ferroviari i viatges combinats i
serveis de viatge vinculats.

FISCAL, AUDITORIA |
COMPTABILITAT

® Reglament (UE) 2018/1595
de la Comissio, de 23 d’octubre
del 2018, que modifica el Regla-
ment (CE) num. 1126/2008, pel
qual s’adopten determinades
normes internacionals de comp-
tabilitat de conformitat amb el
Reglament (CE) nam.
1606/2002 del Parlament Euro-
peu i del Consell, pel que fa a la
Interpretacio 23 del Comite d’In-
terpretacions de les Normes In-
ternacionals d’Informacié Finan-
cera. DOUE num. 265
24/10/2018.

® Ordre HAC/1264/2018, de
27 de novembre, per la qual es
desenvolupen per a I'any 2019
el metode d’estimacio objectiva
de I'impost sobre la renda de les
persones fisiques i el regim es-
pecial simplificat de I'impost so-
bre el valor afegit. BOE num.
289 30/11/2018.

@ Resolucio 209/XIl del Parla-
ment de Catalunya, de validacio
del Decret Llei 6/2018, del 13 de
novembre, relatiu al tipus de gra-
vamen aplicable a les escriptu-
res publiques que documenten
I’atorgament de préstecs o cre-
dits amb garantia hipotecaria.
DOGC num. 7772 20/12/2018.

® Reial Decret 1461/2018,
de 21 de desembre, pel qual
es modifica el Reglament de
I'impost sobre la renda de

les persones fisiques aprovat
pel Reial Decret 439/2007,
de 30 de marg, en materia
de deduccions en la quota
diferencial per circumstancies
familiars, obligacié de declarar,
pagaments a compte, rendes
vitalicies assegurades i
obligacions registrals. BOE
num. 308 22/12/2018.

® Ordre HAC/1400/2018, de
21 _de desembre, per la qual
s’aprova el model 233, “Decla-
racié informativa per despeses
en guarderies o centres d’edu-
cacio infantil autoritzats” i es de-
terminen el lloc, la forma, el ter-
mini i el procediment per a la
seva presentacio, i es modifica
I’Ordre HAP/2194/2013, de 22
de novembre, per la qual es re-
gulen els procediments iles con-
dicions generals per a la presen-
tacié de determinades autoliqui-
dacions, declaracions informati-
ves, declaracions censals, co-
municacions i sol-licituds de de-
volucio, de naturalesa tributaria.
BOE num. 312 27/12/2018.

@ Resolucio de 21 de desem-
bre de 2018, de la Presidencia
del Tribunal de Comptes, per la
qual es publica I’Acord del ple
de 20 de desembre del 2018,
d’aprovacio del Pla de compta-
bilitat adaptat a les formacions
politiques i a la Llei organica
3/2015, de 30 de marg. BOE
num. 314 29/12/2018.

@ Reial Decret |lei 27/2018, de
28 de desembre, pel qual
s’adopten determinades mesu-
res en materia tributaria i cadas-
tral. BOE num. 314 29/12/2018.

@ Reial Decret 1512/2018, de
28 de desembre, pel qual es
modifiqguen el Reglament de
I'impost sobre el valor afegit,
aprovat pel Reial Decret
1624/1992, de 29 de desem-
bre, el Reglament pel qual es
regulen les obligacions de factu-
racio, aprovat pel Reial Decret
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1619/2012, de 30 de novembre,
el Reglament general de les ac-
tuacions i els procediments de
gestio i inspeccio tributaria i de
desenvolupament de les nor-
mes comunes dels procedi-
ments d’aplicacié dels tributs,

aprovat pel Reial Decret
1065/2007, de 27 de juliol, i el
Reglament dels impostos espe-
cials, aprovat pel Reial Decret
1165/1995, de 7 de juliol. BOE
nuam. 314 29/12/2018.

® Ordre HAC/1416/2018, de
28 de desembre, per la qual es
modifica I'Ordre
HAC/3625/2003, de 23 de de-
sembre, per la qual s’aprova el
model 309 de Declaracio-liqui-
dacié no periodica de I'impost
sobre el valor afegit; I'Ordre
EHA/1274/2007, de 26 d’abril,
per la qual s’aproven els models
036 de Declaracio censal d’alta,
modificacié i baixa en el cens
d’empresaris, professionals i re-
tenidors i 037 de Declaracio
censal simplificada d’alta, modi-
ficaci6 i baixa en el cens d’em-
presaris, professionals i reteni-
dors; I'Ordre EHA/3695/2007,
de 13 de desembre, per la qual
s’aprova el model 030 de Decla-
racio censal d’alta en el cens
d’obligats tributaris, canvi de
domicili i/o variaci6 de dades
personals, que poden utilitzar
les persones fisiques i I'Ordre
HAP/1751/2014, de 29 de se-
tembre, per la qual s’aprova el
formulari 034 de Declaracioé
d’inici, modificacié o cessament
d’operacions compreses en els
regims especials aplicables als
serveis de telecomunicacions,
de radiodifusio o de televisio i als
prestats per via electronica en
I'Impost sobre el valor afegit i es
regulen diferents aspectes rela-
cionats amb aquest. BOE num.
314 29/12/2018.

® Ordre HAC/1417/2018, de

del patrimoni de les institucions
d’inversié  col-lectiva; I'Ordre
EHA/3435/2007, de 23 de no-
vembre, per la qual aproven els
models d’autoliquidacio 117,
123, 124, 126, 128 i 300; I'Or-
dre EHA/3127/2009, de 10 de
novembre, per la qual s’aprova
el model 190 per a la declaracio
del resum anual de retencions i
ingressos a compte de I'lmpost
sobre la renda de les persones
fisiques sobre rendiments del
treball i d’activitats economi-
ques, premis determinats
guanys patrimonials i imputaci-
ons de rendga; I'Ordre
EHA/3300/2008, de 7 de no-
vembre, per la qual s’aprova el
model 196, sobre rendiments
del capital mobiliari i rendes ob-
tinguts per la contraprestacio
derivada de comptes en tota
classe d’institucions financeres;
I’Ordre EHA/3895/2004, de 23
de novembre, per la qual s’apro-
va el model 198, de declaracio
anual d’operacions amb actius
financers i altres valors mobilia-
ris; I'Ordre HAP/1695/2016, de
25 d’octubre, per la qual s’apro-
va el model 289, de declaracio
informativa anual de comptes
financers en I’'ambit de I'assis-
téncia mutua, i per la qual es
modifiquen altres normes tribu-
taries, iI'Ordre EHA/3202/2008,
de 31 d’octubre, per la qual
s’aprova el model 291 “Impost
sobre la renda de no residents.
No residents sense establiment
permanent. Declaracié informa-
tiva de comptes de no resi-
dents”. BOE num. 314
29/12/2018.

® Resolucid de 28 de desem-
bre de 2018, de la Direccié Ge-
neral de Tributs, sobre el tracta-
ment dels bons en I'lmpost so-
bre el valor afegit. BOE num.
315 31/12/2018.

@ Resolucid de 21 de desem-

cument normalitzat per a acredi-
tar la representacio per a la seva
presentaciod per via telematica
en nom de tercers. BOE num. 6
07/01/2019.

@ Resolucié de 2 de gener del
2018, de la Direcci6 General
d’Assegurances i Fons de Pen-
sions, per la qual es publica el
tipus d’interes maxim a utilitzar
en el calcul comptable de la pro-
visio d’assegurances de vida,
d’aplicacié a I'exercici 2019.
BOE num. 9 10/01/2019.

® Resolucié de 2 de gener del
2018, de la Direccid General
d’Assegurances i Fons de Pen-
sions, per la qual es publica el
tipus d’interes maxim a utilitzar
en els plans de pensions respec-
te a les contingéncies en que
estigui definida la prestacio i per
les quals es garanteixi exclusiva-
ment un tipus d’interes minim o
determinat en la capitalitzacio
de les aportacions, d’aplicacio a
I’exercici 2019. BOE num. 255
22/10/2018.

® Decret | lei 6/2018, de 13 no-
vembre, relatiu al tipus de grava-
men aplicable a les escriptures
publiques que documenten
I’atorgament de préstecs o cre-
dits amb garantia hipotecaria.
BOE num. 20 23/01/2019.

LABORAL
@ Reial Decret 1462/2018, de
21 de desembre, pel qual es fixa
el salari minim interprofessional
per al 2019. BOE num. 312
27/12/2018.

® Ordre TSF/225/2018, de 21
de desembre, per la qual s’esta-
bleix el calendari de festes locals
ala comunitat autonoma de Ca-
talunya per a I'any 2019. DOGC
num. 7776 28/12/2018.

@ Reial Decret Llei 28/2018, de

28 de desembre, per la qual es
modifica I’'Ordre
HAP/1608/2014, de 4 de se-
tembre, per la qual s’aprova el
model 187, de declaracio infor-
mativa d’accions o participaci-
ons representatives del capital o

bre de 2018, de la Direccié Ge-
neral de I’Agencia Estatal d’Ad-
ministracio Tributaria, per la qual
s’estén la col-laboracio social a
la presentacio per via telematica
de les sol-licituds de rectificacio
d’autoliquidacié i s’aprova el do-

28 de desembre, per ala revalo-
racio de les pensions publiques i
altres mesures urgents en mate-
ria social, laboral i d’ocupacio.
BOE num. 314 29/12/2018.

CNMV | BANC D’ESPANYA
@ BReial Decret | lei 19/2018, de
23 de novembre, de serveis de
pagament i altres mesures ur-
gents en materia financera. BOE
num. 284 24/11/2018.

@® Circular 5/2018, de 26 de no-

vembre, de la Comissid Nacional
del Mercat de Valors, per la qual
es modifiquen les Circulars
4/2008, 7/2008, 11/2008 i
1/2010, sobre informacié publica
i periodica d’institucions d’inver-
si6 col-lectiva, normes compta-
bles, comptes anuals i estats
d’informacié reservada d’entitats
de capital de risc, gestores d’ins-
titucions d’inversié col-lectiva i
entitats de capital de risc i sucur-
sals de gestores europees esta-
bletes a Espanya. BOE
num. 311 26/12/2018.

@ Reial Decret 1464/2018, de 21
de desembre, pel qual es desen-
volupen el text refos de la Llei del
mercat de valors, aprovat pel Re-
ial Decret Legislatiu 4/2015, de
23 d’octubre, i el Reial Decret Llei
21/2017, de 29 de desembre, de
mesures urgents per a I'adapta-
cio del dret espanyol a la normati-
va de la Unio Europea en materia
de mercat de valors, i pel qual es
modifiquen parcialment el Reial
Decret 217/2008, de 15 de fe-
brer, sobre el regim juridic de les
empreses de serveis d’inversio i
de les altres entitats que presten
serveis d’inversio i pel qual es mo-
difiquen parcialment el Regla-
ment de la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’institucions d’inver-
si6 collectiva, aprovat pel Reial
Decret 1309/2005, de 4 de no-
vembre, i altres reials decrets en
matéeria de mercat de valors.
BOE num. 313 28/12/2018.

@ Circular 2/2018, de 21 de de-
sembre, del Banc d’Espanya, per
la qual es modifiquen la Circular
4/2017, de 27 de novembre, a
entitats de credit, sobre normes
d’informacio financera publica i
reservada, i models d’estats fi-
nancers, i la Circular 1/2013, de
24 de maig, sobre la central d’in-
formaci6 de riscos. BOE
num. 313 28/12/2018.
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Noticrari Juridic

Novetats legislatives en materia de contractes
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mb I'objectiu d’enfortir els drets dels

inquilins davant la situacié del mercat

ctual, al desembre va entrar en vi-

gor el Reial Decret Llei 21/2018, de 14 de se-

sembre, de mesures urgents en materia d’ha-

bitatge i lloguer. Aquest Reial Decret Llei intro-

dueix modificacions en la regulacié dels con-

tractes d’arrendament d’habitatge per a millo-

rar 'accés a I'habitatge i afavorir el lloguer as-
sequible.

Tant I'arrendador com I'arrendatari hauran de
tenir en compte, en signar el contracte de llo-
guer, aquestes modificacions, que son, princi-
palment, la durada de I'arrendament i les fian-
ces i garanties que es poden exigir.

Els canvis més significatius son:

a) Contractes d’arrendament més llargs:
S’amplien els terminis minims de durada dels
contractes d’arrendament. Els terminis es fi-
xen, amb la nova normativa, en cinc anys, i
set anys si I'arrendador fos persona juridica’.

1 Empresa o altres ens amb personalitat juridica.

Revista teécnica

Advocada, Guilléen Bécares, Legal & Fiscal

[’ampliacio dels terminis pretén dotar a I'inqui-
i d’'una major estabilitat.

En segon lloc, s’amplien els terminis de les
prorrogues del contracte. En concret, en arri-
bar la data de venciment del contracte, o de
qualsevol de les seves prorrogues, s'amplia la
prorroga tacita del contracte, d’un a tres anys.

b) Conseqtiéncies per al suposit de la de-
funcié de 'arrendatari:

Les parts podran pactar que no hi hagi dret de
subrogacié? en cas de defuncié de I'arrenda-
tari en els suposits seglients:

e En arrendaments, la durada inicial dels
quals, sigui superior a cinc o set anys si I'ar-
rendador fos persona juridica, quan la defun-
ci6 de I'arrendatari tingui lloc transcorreguts
els cinc primers anys de durada de I'arrenda-
ment, o els set primers si I'arrendador fos per-
sona juridica.

e Que I'arrendament s’extingeixi als cinc
anys quan la defuncié s’hagués produit amb

2 Subrogacié: suposit en el qual una persona,
amb dret per fer-ho, substitueix la posicié —drets
i obligacions- de I'arrendatari.

d’arrendament, després de I'aprovacio
del Reial Decret Llei 21/2018

anterioritat, o als set anys si I'arrendador fos
persona juridica.

c) Limit en els avals:

El Reial Decret Llei estableix que, a la formalit-
zaci6 del contracte, sera obligatoria I'exigen-
cia i prestacio de fianca en metal-lic, limitant
aguesta garantia en una quantitat equivalent a
una mensualitat de renda en I'arrendament
d’habitatges, i de dos en I'arrendament per a
un Us diferent del d’habitatge. A més, fixa en
dues mensualitats de renda la quantia maxima
de les garanties addicionals a la fianga que es
puguin exigir a I'arrendatari, excepte en con-
tractes de llarga durada (contractes de més
de cinc anys de durada, o de més de set anys
si I'arrendador fos persona juridica) on si que
podran pactar-se garanties addicionals.

d) Despeses de gestié immobiliaria:
S’estableix que les despeses de gestid immo-
biliaria i de formalitzacié del contracte seran a
carrec de I'arrendador, quan aquest sigui per-
sona juridica, tret que hagin estat contractats
per iniciativa directa de I'arrendatari.

€) Suspensio del desnonament en situa-
cions de vulnerabilitat:

El Reial Decret Llei incorpora una modificacid
del procediment de desnonament d’habitatge
quan afecti llars vulnerables. S’estableix que la
determinacié de la situacid de vulnerabilitat
produira la suspensid del procediment, fins
que s’adoptin les mesures que €ls serveis so-
cials estimin oportunes en un termini maxim
d’un mes, o de dos mesos quan el deman-
dant sigui persona juridica.

A quins contractes apliquen aquestes
mesures?

La Disposicié Transitoria Primera del Reial De-
cret Llei estableix que no existeix retroactivitat
en les modificacions aprovades, tret que les
parts ho acordin i no resulti contrari a les pre-
visions legals.

Es a dir, que els contractes d'arrendament for-
malitzats amb anterioritat a I'entrada en vigor
d’aquest Reial Decret Llei continuaran regint-
se pel que s’estableix en el regim juridic ante-
rior que els hi era aplicable. Il
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Lanovallei 11/2018del 28 de

desembre d’Informacio
no Financeraidiversitat

CARLOS PUIG DE TRAVY

| passat 29 de desembre es va publicar
Eal BOE el text de la Llei 11/2018 del 28

de desembre, pel que es modifica el
Codi de Comerg, el Text Refés de la Llei de So-
cietats de Capital aprovat pel Reial Decret Le-
gislatiu 1/2010 del 2 de juliolila Llei 22/2015 del
20 de juliol d’Auditoria de Comptes, en materia
d’informacio no financera i diversitat.

Aquesta llei ve a substituir el Reial Decret-Llei
18/2017, del 24 de novembre, que en el seu
moment va transposar la Directiva 2014/95/UE
del Parlament Europeu i del Consell del 22 d’oc-
tubre de 2014. La nova llei 11/2018 amplia el
marc a determinades entitats encara que no es
qualifiquin com entitats d'interes public (EIP), a
més també amplia el contingut de la informacio
sollicitada proporcionant una major concrecid
sobre el contingut de I'“Estat d’Informacié no
Financera (EINF)”. Un altre aspecte moilt inte-
ressant d’aquesta llei es que el EINF ha de ser
obligatoriament revisat per un “prestador inde-
pendent de serveis de verificacio”.

Qui hade presentar ’Estat d’Informacio no
Financera (EINF)
I) Les societats anonimes i les comandita-
ries per accions que compleixin els se-
glients requisits:
a) Que el nimero mig d’empleats durant I'exer-
cici sigui superior a 500.
b) Que, o bé tinguin la consideracid d’entitats
d’interes public de conformitat amb la legislacio
d’auditoria de comptes, o bé durant dos exer-
cicis consecutius reuneixin a la data de tanca-
ment de cada un d’ells, com a minim dues de
les seguients requisits:
a. Que el total de les partides de I'actiu sigui
superior a 20 milions d’euros;
b. Que I'mport net de la xifra anual de nego-
Cis superi els 40 milions d’euros;
c. Que el nimero mig d’empleats durant
I'exercici sigui superior a 250.

Il) Les societats que formulen comptes
consolidades i que disposen dels se-
glients requisits:

a) Que el numero mig d’empleats per les so-
cietats del grup durant I'exercici sigui superior
a500.

b) Que, o bé tinguin la consideracié d’entitats

Economista, president del REA; president de CROWE 1 conseller
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d'interés public, o bé durant dos exercicis con-
secutius reuneixin com a minim dues de les se-
glents requisits:
a. Que el total de les partides de I'actiu con-
solidat sigui superior a 20 milions d’euros;
b. Que I'mport net de la xifra anual de nego-
cis consolidada superi els 40 milions d’euros;
c. Que el nimero mig d’empleats durant
I'exercici sigui superior a 250.

La llei també regula on ha d’apareixer el EINF,
com ha de publicar-se, les exclusions que exis-
teixen per a determinades societats o grupsii, el
contingut del EINF. En quant a aquest, el EINF
inclou la informacié necessaria per comprendre
I'evolucio, els resultats i la situacié de la societat
o del grup de societats i I'impacte de la seva
activitat en relacié a aspectes mediambientals i
socials, al respecte dels drets humans i la lluita
contra la corrupcio i el suborn, aixi com aspec-
tes relatius al personal.

D’altrabanda, lallei 11/2018 amplia el contingut
sol-licitat a I'informe anual de govern corporatiu
(IAGC) que han de publicar les societats ano-
nimes cotitzades, exigint un major detall de la
informacié a incloure sobre la politica de diversi-
tat, requerint una descripcié d’aquesta politica
no solament en relacid amb el consell d’admi-
nistracio, sind que també al de direccid i de les
comissions especialitzades.

El EINF ha de presentar-se com punt separat
de I'ordre del dia per a la seva aprovaci6 a la
Junta General d’Accionistes de les societats i,
com deiem, ha de ser revisat obligatoriament
per un prestador independent de serveis de
verificacio.

Independentment de que el EINF consti a I'ln-
forme de Gestié que acompanya als comptes
anuals o es presenti en un informe separat, es
posara a disposicié del public gratuitament a la
web de la societat en els sis mesos posteriors
a la data de finalitzacié de I'any financer i per un
periode de cinc anys.

Respecte a la seva entrada en vigor, hem de dir
que es d’aplicacio per als exercicis economics
que s’inicienapartirdel’1 de generde2018iels
dos exercicis computables a efecte de lo previst

en el punt |) i ll) sent el que s’inicii a partir de I'1
de gener del 2018 i 'immediat anterior. Es im-
portant destacar que, transcorreguts 3 anys de
I'entrada en vigor d’aquesta llei, la obligacié de
presentar el EINF consolidat sera d’aplicacio a
totes aquelles societats amb més de 250 treba-
lladors que, o be tinguin la consideracié de EIP,
exceptuant a les entitats que tenen la qualifica-
ci6 d’empreses petites i mitianes d’acord amb
la Directiva 34/2013 (art. 3.9 3.10 LAC), o bé
que durant dos exercicis consecutius reuneixin
ala data de tancament de cadaun d’ellscoma
minim una de les seglents requisits:

1) Que el total de I'actiu sigui superior a 20 mi-
lions d’euros.

2) Que I'import net de la xifra anual de negocis
superi els 40 milions d’euros.

Com afecta aquesta llei als Auditors

La llei introdueix una modificacié de la llei d’Au-
ditoria de Comptes en relacié a I'abast del
treball de I'auditor de comptes anuals sobre
I'informe de gestid, tant en relacio el EINF com
en relacié a la informacio sobre diversitat que
ha de incloure I'lnforme Anual del Govern Cor-
poratiu (IAGC). Els auditors Unicament han de
comprovar que aquesta informacié (EINF i, si
es donés el cas, la informacioé sol-licitada sobre
la politica de diversitat del art. 540 4. ¢) 6%) s’hagi
facilitat a I'informe de gesti6 o s’hagi fet la perti-
nent referencia. Aixi, la actuacio de auditor
es limitara unicament a la comprovacié de
que la citada informacié s’ha facilitat amb
els informes corresponents.

D’acord amb I'anterior, tant en els comptes
consolidats com en els comptes individuals,
I'auditor Unicament ha de comprovar que el
citat EINF es trobi inclos a I'informe de gestié o
que existeix una referencia a aquest a I'informe
separat. La secci6 “Altra informacié” de I'infor-
me d’auditoria haura de ser adaptada conve-
nientment seguint I'establert per la consulta
nudmero 2 del BOICAC 113.

Fer mencio que el REA va emetre el passat mes
de gener una comunicacio del Departament
Tecnic (numero 93) que desenvolupa de forma
mes acurada tot el que he exposat. A més in-
clou un annex de casuistiques que poden sor-
giri que pot ser de gran ajuda.

Per finalitzar, aquesta nova llei ofereix un nou
camp d’actuacio tant per als economistes com
per als auditors, que acull tant I'assessorament
en la planificacié de com han de preparar-se les
empreses per la obtencié de la informacié a in-
cloure en el EINF, com en la seva preparacio i
per suposat en la revisio de la mateixa en lanos-
tre qualitat de prestadors independents del ser-
vei de verificacié. M
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Com1ssio d’Assessors Fiscals

Miscellania normativa 2019:

‘== ! lloguer d’habitatges

RICARD VINA ARASA

e -
.r l h geafbcn@economistes.cat

| passat 18 de desembre es va publi-
Ecar el Reial Decret Llei 21/2018, de 14

de desembre, de mesures urgents en
materia d’habitatge i lloguer.

La principal novetat esta en que, des del pas-
sat 19 de desembre, estan exempts de tribu-
tacio en I'impost sobre transmissions patrimo-
nials els contractes de lloguer d’habitatges per
a Us estable i permanent, als quals fa referen-
cia I'article 2 de la Llei 29/1994, de 24 de no-
vembre, d’arrendaments urbans.

Impost sobre béns immobles (IBI)

Un altre dels impostos afectats pel Reial De-
cret Llei 21/2018 és I'impost sobre béns im-
mobles (IBl), que modifica la Llei reguladora
d’hisendes locals per a incloure diverses me-
sures. Resumint, son les seglients:

® Suprimir I'obligacié que tenen les adminis-
tracions i altres ens publics de repercutir
aquest impost al llogater en el cas de lloguer
d'immoble d'Us residencial amb renda limita-
da per una norma juridica.

® Afegir un nou apartat 4 a I'article 74 de be-
neficis fiscals en I'IBI, perqué els ajuntaments
puguin establir una bonificacié de fins al 95
per 100 en la quota de I'impost per a aquells
habitatges subjectes a lloguer a preu limitat
per una norma juridica.

® Modificacio de l'article 72.4 de la Llei d’hi-
sendes locals relatiu a la regulacio del recarrec
en I'impost sobre béns immobles per als im-
mobles d’Us residencial desocupats amb ca-
racter permanent.

Salari minim interprofessional (SMI):
Reial Decret 1462/2018, de 21 de desembre
(BOE 27/12/2018), pel qual es fixa I'SMI per al
2019.

Amb caracter general queda establert en les
seglients quanties:

SMI diari = 30 euros

SMI mensual = 900 euros

SMI anual = 12.600 euros

Aixo significa un augment d’un 22,3% respec-
te del salari minim del 2018.

Revista teécnica
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Aquesta modificacié adquireix una rellevancia
important per a aquells treballadors no ads-
crits a cap conveni collectiu, empleats do-
mestics i treballadors eventuals i temporers.

Ordre HAC/1416/2018, de 28 de desembre:
Mitjangant aquest ordre ministerial s'introduei-
xen una serie de modificacions per adequar
les obligacions formals al compliment de la
normativa de la Unié Europea, a efectes de I'1
de gener del 2019:

® Model 309: s’amplien els suposits d’obliga-
ci6 de presentar aquest model quan els sub-
jectes passius acollits als regims especials de
I'agricultura, ramaderia i pesca i del recarrec
d’equivalencia resultin deutors d’'un credit a
favor de I'Hisenda publica com a conseqien-
cia de la modificacié de la base imposable de
les operacions que resultin totalment o parci-
alment impagades.

® Models 036/037: s’introdueix un nou apar-
tat per habilitar I'exercici de les opcions de tri-
butacio en desti dels serveis prestats per via
electronica, de telecomunicacions i de radio-
difusio i televisio.

També s’introdueix una nova casella per a co-
municar la data d’efectes del canvi de residen-
cia fiscal. Pel mateix motiu s’ha introduit una
nova casella en el model 030.

® Formulari 034: s’ha modificat aquest model
de declaracié d’inici o modificacio del regim
exterior de la Unio Europea, substituint la de-
claracié de no estar identificat en un altre pais
comunitari per la declaracioé de no disposar de
seu d’activitat economica ni establiment per-
manent a la UE.

Ordre HAC/1417/2018, de 28 de desem-
bre:

Amb aquest ordre ministerial d’entrada en vi-
gor el 30 de desembre del 2018, es realitzen
una serie de modificacions en els models de
determinades declaracions informatives que
resultaran aplicables a I'exercici 2018 i es pre-
sentaran al 2019:

® Model 117: se substitueix I'annex d’aquest
model d’autoliquidacio, relatiu a les retencions

i ingressos a compte de rendes procedents de
transmissié o reemborsament d’accions o
participacions en institucions d’inversié col-
lectiva i de les transmissions de drets de subs-
cripcio.

® Model 187: s’especifica qui son els obligats
a presentar el model esmentat en relacié amb
la transmissio de drets de subscripcio.

® Model 190: modificacio de I'ingrés per a re-
collir els canvis introduits per la Llei de pressu-
postos generals del 2018, en relacié amb
I"augment de la deduccié per maternitat quan
es satisfacin en el periode impositiu despeses
de custodia dels fills menors de tres anys en
escoles bressol o centres d’educacié infantil
autoritzats.

® Model 196: s’introdueix un camp identifica-
dor dels comptes en presumpcié d’abando-
nament als que fa referencia la Llei 33/20083,
de 3 de novembre, del patrimoni de les admi-
nistracions publiques.

® Model 198: s’especifica que quan I'operacid
consisteixi en la transmissié de drets de subs-
cripcié preferent, la declaracid haura de ser
realitzada per les entitats dipositaries dels
drets a Espanya o, en el seu defecte, per I'in-
termediari financer o el fedatari public que ha-
gués intervingut en I'operacio.

® Model 289: s’actualitza el contingut dels
annexos | i Il a la situacié actual dels paisos
compromesos a l'intercanvi d’informacio, in-
cloent-hi en el llistat els paisos amb els quals
s’intercanviara a partir de I'exercici 2019.

® Model 291: en I'impres d’aquesta declaracio
informativa de comptes de no residents, s’afe-
geix un nou camp: “comptes de valors en pre-
sumpcié d’abandonament”.

Reial Decret 1461/2018, pel qual es modi-
fica el reglament de 'impost sobre la ren-
da, en matéria de deduccions en la quota
diferencial per circumstancies familiars,
obligaci6 de declarar, pagaments a
compte, rendes vitalicies assegurades i
obligacions registrals.

Aquest Reial Decret introdueix modificacions
en el reglament de I'IRPF per adaptar-lo als
canvis introduiits en la Llei de I'impost per la Llei
de pressupostos generals de I'Estat per al
2018:

® Per regular reglamentariament el procedi-
ment per a la practica de la deduccié per ma-
ternitat de 1.000 euros anuals per cada fill
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menor de tres anys, per a les dones que realit-
zin una activitat per compte propi o alie pel
qual estiguin donades d’alta en el regim cor-
responent de la Seguretat Social o mutualitat i
utilitzin serveis de guarderia.

® Augment de la deduccié per familia nombro-
sa de 600 euros per cada fill que excedeixi del
nombre maxim per al qual una familia tingui tal
consideracio. Es pot cobrar anticipadament a
rad de 50 euros per mes.

® Per a la deduccié per conjuge discapacitat,
que va establir la LPGE 2018, el reglament
puntualitza que la quantia de les rendes anuals
a considerar seran les correspo-
nents a I'ditim periode impositiu
en que el termini de prestacio de

Situacio del contribuent

rendiments del capital mobiliari procedents de
la propietat intel-lectual quan el contribuent no
sigui I'autor.

Aquest percentatge es reduira en un 60%
quan es tracti de rendiments que tinguin dret
a la deduccié prevista a I'article 68.4 de I'lRPF
per a rendes obtingudes a Ceuta o Mélilla.

IVA: s’afegeix un numero 13e a l'article 91.U.2,
de la Llei de I'IVA, pel qual s’aplica el tipus re-
duit (10%), als serveis prestats per interprets,
artistes, directors i tecnics que siguin perso-
nes fisiques, als productors de pel-licules cine-
matografiques susceptibles de ser exhibides

Nombre de fills
i altres descendents

2. IVA. Regim especial simplificat i regim
especial d’agricultura, ramaderia i pesca.
Es prorroguen per al periode impositiu 2019
els limits quantitatius que delimiten I'ambit
d’aplicacio del regim especial simplificat i del
regim especial d’agricultura, ramaderia i pes-
ca.

3. Impost sobre societats.

Incorporacié en I'impost sobre societats dels
efectes de la Circular 4/2017, del 27 de no-
vembre del Banc d’Espanya.

Amb efectes per a periodes impositius que
s’iniciin a partir de I'1 de gener del 2018, I'arti-
cle 2 del Reial Decret Llei
27/2018, del 28 de desembre

l'autoliquidacio hagués finalitzat a
I'inici de I'exercici en el qual sol-

licita el seu abonament anticipat.

® Obligacié de declarar: a I'efec-
te d’1 de gener del 2019 s’exi-

B 3 Cre (RDL 27/2018) modifica I'article
O mes .

17.1 Llei 27/2014, de 27 de no-
Contribuent solter, vidu, divorciat o y )
separat legalment o 15.947 | 17.100 vembre, de I'impost de societats

(LIS) i incorpora una nova dispo-
Contribuent el conjuge del qual no ha s e ~
obtingut rendes superiors & 1,500 15.456 | 16.481 | 17.634 sicio transitoria  trenta-novena.
euros anuals, excloses les exemptes Aquestes novetats afecten les
T entitats financeres.

Altres situacions 14.000 | 14.516 | 15.093

meix de I'obligacié de presentar

declaracié als contribuents que

percebin rendiments del treball procedents
de més d'un pagador si no superen els
14.000 euros.

® Retencions sobre rendiments: s’actualitzen
els tipus de retencid per rendes obtingudes a
Ceuta i Melilla.

® S’actualitzen per al 2019 els limits quantita-
tius dels rendiments del treball que exclouen
de la obligacié de retenir.

Reial Decret 1512/2018, pel qual es modi-
fiquin el reglament de I’'IVA, el reglament
de facturacio, el reglament d’aplicacio
dels tributs i el reglament d’impostos es-
pecials.

|La majoria de les modificacions son de caracter
tecnic adoptant i actualitzant els diferents regla-
ments a noves referencies legals i a canvis que
s’han anat produint en els textos legals.

Reial Decret Llei 26/2018, de 28 de de-
sembre, pel qual s’aproven mesures d’ur-
gencia sobre la creaci6 artistica i la cine-
matografia, que afecten a:

IMPOST SOBRE SOCIETATS: modificant la
deduccid per inversio en produccions cinema-
tografiques, series audiovisuals i espectacles
en viu d’arts esceniques i musicals.

IRPF: amb efectes des de I'1 de gener del
2019, el percentatge de retencié aplicable als

en sales i als organitzadors d’obres teatrals i
musicals.

Reial Decret Llei 27/2018, pel qual s’adop-
ten determinades mesures en matéria
tributaria i cadastral (BOE 29-12-2018).

CADASTRE:
S’actualitzen els valors cadastrals.

Mesures tributaries

1. Impost sobre la renda de les persones
fisiques.

Prestacions per maternitat o paternitat: com
a consequencia de la Sentencia del Tribunal
Suprem del 3 d’octubre del 2018, es modifi-
ca la lletra h) de I'article 7 de I'lRPF per decla-
rar expressament exemptes, juntament amb
les prestacions publiques per maternitat o
paternitat percebudes de la Seguretat Social,
amb efectes des del 30 de desembre del
2018 i per a exercicis anteriors no prescrits,
aixo és, els periodes impositius 2014, 2015,
20162017, o altres prestacions semblants.

Rendiments en estimacié objectiva: es prorro-
guen per al periode impositiu 2019 els limits
quantitatius que delimiten I'ambit d’aplicacié
de regim d’estimacié objectiva per a les activi-
tats economiques incloses en I'ambit d’aplica-
ci6 d’aquest regim, amb excepcio de les acti-
vitats agricoles, ramaderes i forestals, que te-
nen el seu propi limit quantitatiu per volum
d’ingressos.

Aprovacié de la relacié d’activi-
tats prioritaries de mecenatge: la Disposicid
addicional segona del RDL 27/2018 indica
que durant I'any 2019 es consideraran activi-
tats prioritaries de mecenatge les enumerades
en la Disposicié addicional setantena primera
de la Llei 6/2018, de pressupostos generals
de I'Estat per a I'any 2018.

4. Impost sobre patrimoni net.

Es modifica el Reial Decret Llei 13/2011, de
16 de setembre, pel qual es prorroga per al
2019 el manteniment del gravamen de I'im-
post sobre el patrimoni.

Reial Decret Llei 28/2018, per a la revalo-
ritzacio de les pensions publiques i altres
mesures urgents en matéria laboral i
d’ocupacio.

® S’augmenta la tarifa plana dels treballadors
per compte propi (RETA) de 50 a 60 euros.

® | a base minima de cotitzacid en el RETA
sera amb caracter general en 944,40 euros
mensuals.

® S’actualitzen les bases de cotitzacio del sis-
tema especial de treballadors de la llar.

® S’estableix I'obligatorietat d’incloure en el
sistema de la Seguretat Social als qui parti-
cipin en programes de formacio, practiques
no laborals o practiques acadéemiques ex-
ternes amb independencia de si sén o no
retribuides. M
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Comptable

PRESENT

Lareformade la Normativa

GEMMA SOLIGO ILLAMOLA

Gemma.Soligo@es.gt.com

na nova reforma comptable esta en

marxa. Les novetats es produiran o

s’han produit tant en I'ambit de les
Normes Internacionals d’Informacié Finance-
ra com en la normativa comptable espanyola
(veure quadre). Aixo és aixi, perque des de la
Llei 16/2007, de 4 de juliol, de reforma i adap-
tacid de la legislaci® mercantil en materia
comptable es va iniciar una estratégia de con-
vergencia del Dret comptable espanyol amb
les normes internacionals de comptabilitat
adoptades per la UE (NIIF-UE).

No obstant aixo, I'adopcid a Espanya d’algu-
nes de les noves NIIF es produira amb un cert
retard o decalatge temporal, i es realitzara
mantenint determinades diferencies en les
normes adoptades.

Ates que el marc comptable espanyol és dual,
existint una serie de societats que de manera
obligatoria o voluntaria formulen comptes
anuals consolidats baix NIIF, aixi com socie-
tats filials que reporten a la seva matriu sota
NIIF, presentem un breu repas dels canvis
normatius que ens esperen aquests proxims
anys, alguns dels quals requeriran la revisio de
les politiques comptables actualment defini-
des i aplicades per les empreses aixi com, en
alguns casos, modificacions en els seus siste-
mes de captura i procés d’informacio.

Instruments financers

Amb data 1 de gener de 2018 ha entrat en
vigor la NIIF 9 d’Instruments Financers. Els
principals impactes d’aquesta norma es refe-
reixen a:

® Classificacio i valoracié d’actius financers:
Nova classificacio basada en el model de ne-
goci i la naturalesa dels fluxos d’efectiva.

® Deterioracié de valor: Nou model basat en
les perdues crediticies esperades en lloc del
model actual, basat en la perdua crediticia in-
correguda.

©® Comptabilitat de cobertures: Se simplifiquen
els requisits de la comptabilitat de cobertures,
s’augmenten les opcions disponibles pel que
fa a partides cobertes i instruments de cober-
tura. També s’introdueixen canvis en el valor
temporal de les opcions i forwards.

® Revista técnica

Economista i auditora, socia de Grant Thornton

Ingressos de contractes amb clients
Amb data 1 de gener de 2018 ha entrat en
vigor la NIIF 15 Ingressos de contractes amb
clients, que introdueix canvis en els criteris
per a reconeixer els ingressos per vendes,
passant d’un model basat en la transferencia
de riscos i beneficis a un altre basat en la
transferencia del control. S’introdueixen no-
vetats molt rellevants en relacié amb:

® | a NIIF 15 estableix criteris molt especifics
per a identificar les diferents obligacions
d’acompliment incloses en un contracte, ba-
sades en si un bé és “diferent en si mateix” i
“diferent en el marc del contracte”. La “unitat
de compte” per a reconeixer 'ingrés tant sota
la normativa anterior com I'actual és el com-
ponent o obligacié d’acompliment.

® Diferencies en relacié amb el reconeixe-
ment de contraprestacions variables.

® Diferencies en relacié amb 'assignacio del
preu entre els diferents components o obli-
gacions d’acompliment contingudes en un
contracte.

® Diferencies a I’hora de determinar si I'ingrés
s’ha de recongixer al llarg del temps 0 en un
punt del temps. La NIIF 15 estableix nous cri-
teris que substitueixen als establerts per la
normativa anterior, que diferenciava entre lliu-
rament de béns d’una banda (venda recone-
guda en un punt del temps) i prestacions de
serveis i contractes de construccid (ingrés
reconegut per grau d’avang) d’altra banda.

Limpacte de la NIIF 15 no ha estat homoge-
ni. Hi ha sectors més afectats que uns altres.
| dins d’un mateix sector I'impacte pot variar
en funcié del tipus de transaccions de venda
que realitzi una companyia o de com estiguin
formalitzades contractualment. En general,
operatives com, per exemple, lliurables com-
plexos; garanties esteses més enlla del mi-
nim legal requerit; opcions concedides a cli-
ents; negoci basat en cessid gratuita d’una
maquina o equip a canvi de la venda dels
consumibles que fan funcionar aquest equip;
existencia de pagaments variables significa-
tius (incloent devolucions de clients), o politi-
ca de regals a clients, poden originar diferen-

cies entre la NIF 15 i la normativa

anteriorment en vigor.

LlInstitut de Comptabilitat i Auditoria de
Comptes esta treballant en la reforma de la
Norma de Registre i Valoracié 9a Instru-
ments Financers i en la norma 14a Ingres-
s0s per vendes i prestacio de serveis del Pla
General de Comptabilitat. Per aixod s’ha pu-
blicat a un esborrany de modificacid del
PGC I'aplicacié previsible del qual sera en
I’exercici 2020.

Arrendaments

Amb data 1 de gener de 2019 ha entrat en
vigor la NIIF 16 Arrendaments que suposara
un canvi radical en la forma en la qual es
comptabilitzen els arrendaments sota Nor-
mes Internacionals de Comptabilitat:

® Desapareix la distincio entre arrendament
financer i arrendament operatiu. Tots els ar-
rendaments s’inclouran en balang com un
actiu (per dret d’s) i un passiu (quotes a
pagar durant el periode de I'arrendament)

® | a definicid, per tant, d’un contracte com
d’arrendament o no arrendament (serveis,
royalties, etc.) determinara el reconeixement
en balan¢ o no d’aquest contracto

® Canvis fonamentals en el compte de péer-
dues i guanys: La despesa per arrendament
fins ara inclos en el EBITDA, se substituira
per altres despeses: amortitzacié (del dret
d’Us) i despesa financera (actualitzacio fi-
nancera del passiu financer), conceptes tots
dos que passaran a estar fora del EBITDA.

Es previsible que la NIIF 16 no sigui d’adop-
ci6 a Espanya en un futur immediat. Per
tant, existira una divergéncia fonamental en-
tre el marc comptable espanyol i les Normes
Internacionals  d’Informacié  Financera.
Aquelles societats que elaboren Comptes
Anuals Consolidats o reportin a la seva ma-
triu sota NIIF hauran de preparar els seus
sistemes comptables per a poder treballar
de manera simultania amb dues normatives
diferents i poder fer els ajustos pertinents
que facilitin I'adaptacié.

Aixi mateix, el mes d’abril de 2018 i seguint
aquesta linia d’harmonitzacioé, s’ha publicat
el projecte de Resolucié del ICAC pel qual
s’aproven els criteris de presentacié d’instru-
ments financers i altres aspectes comptables
relacionats amb la regulacié mercantil de so-
cietats de capital en linia amb el que s’esta-
bleix en la NIC 32 i que s’espera que sigui
aplicable en I'exercici 2019 si bé encara no
es disposa de la Resolucio definitiva. Il



Article 348 bisdela Llei de
Societats de Capital

RAQUEL ARIAS LOPEZ

rarias@insolnet.es

| 29 de desembre de 2018 es va pu-
Eblicar al BOE la Llei 11/2018, de 28

de desembre, per la qual es modifica
el Codi de Comerg, el text refos de la Llei de
Societats de Capital aprovat pel Reial Decret
Legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, i la Llei
22/2015, de 20 de juliol, d’Auditoria de
Comptes, en materia d’informacié no finan-
cera i diversitat, que a I'apartat sis del seu
article segon maodifica I'article 348 bis de la
Llei de Societats de Capital (LSC), referent al
dret de separacio en cas de falta de distribu-
ci6 de dividends.

La vigencia d’aquest article des que va ser
introduit per la Llei 25/2011, d’1 d’agost, de
reforma parcial de la Llei de Societats de Ca-
pital ha estat molt accidentada, estant suspe-
sa durant diversos anys. En concret, des del
24 de juny de 2012 fins el 31 de desembre de
2016.

La pretensio del legislador amb la introduccio
d’aquest article va ser la d’evitar I'abus de la
majoria al soci minoritari, permetent-li la seva
participacio en el repartiment de guanys so-
cials i, en cas que no es realitzés a causa del
vot negatiu de la majoria o fos insuficient, que
el soci minoritari tingués dret a separar-se de
la societat.

Donat el fet de que la societat es podia veure
perjudicada per aquesta decisi¢ del soci mi-
noritari i els pocs limits que es van establir a
I'exercici d’aquest dret, el legislador ha inten-
tat amb la nova redaccié delimitar i concretar
més els requisits per I'exercici d’aquest dret,
que son els seguents:

1. Els estatuts no han de contenir cap
disposicio contraria a I’exercici d’aquest
dret

Per tant, passa a ser una norma dispositiva
d’aplicacié excepte que els estatuts socials
disposin el contrari. Abans no estava previst i
aixo va generar que hi hagués diverses tesis
contraries al respecte de que es pogués 0 no
renunciar o regular aquest dret als estatuts.
Segons preveu la nova redaccio, es requerira
el consentiment de tots els socis per supri-
mir-lo o modificar-lo, excepte que se li reco-
negui el dret de separar-se al soci que no voti
a favor d’aquest acord.

Advocada isocia de INSOLNET, S.L.P.

2. La societat ha de portar inscrita al Re-
gistre Mercantil com a minim cinc anys
Es manté aquest requisit, per tant, es pot
exercir aquest dret a partir del sisé any des
de la inscripcié de la societat al Registre
Mercantil.

3. La junta ha d’haver acordat la distribu-
cié de menys del 25% dels beneficis ob-
tinguts durant I’exercici anterior que si-
guin legalment distribuibles

S’han introduit dues modificacions en aquest
requisit: (i) ja no s’ha de repartir un terg sind el
25%, (i) ara ja no es fa referencia als beneficis

La pretensio amb la
mbroduccio d’aquest
articleva serla d’evitar
U'abus de la majoria al soci
manoritary

propis de I'explotacioé de I'objecte social, sind
simplement a beneficis. La interpretacié
d’aquest concepte, en la breu vigéencia de
I'article, va generar diversos litigis, que es van
resoldre fixant que es referia a la totalitat del
resultat “ordinari” (resultat d’explotacio i re-
sultat financer), excloent els beneficis extraor-
dinaris (SAP Barcelona n°81/2015 de
26/3/2015).

4. El soci ha d’haver fet constar a 'acta
de la junta general la seva protesta per la
insuficiéncia dels dividends reconeguts

A I'anterior redacci6é es preveia que el soci
havia d’haver votat a favor de la distribucio
dels beneficis socials; en canvi, ara es preveu

que expressament haura de constar a I'acta
que el soci considera insuficients els divi-
dends que es pretenen repartir. Amb aquest
canvi s’ha pretes resoldre la conflictivitat de
I'anterior redactat, doncs semblava que
qualsevol que votés a favor del repartiment
inferior al legal, inclus un integrant de la majo-
ria, podia separar-se.

5. La societat ha d’haver obtingut bene-
ficis durant els tres exercicis anteriors
Es tracta d’un requisit nou. No és suficient
que hi hagi un sol any beneficis, sind que
també n’hi ha d’haver hagut els Ultims tres
anys.

Es important remarcar que encara que es
compleixin tots els requisits citats del 1 al 5,
cas que la societat hagi distribuit dividends
els Ultims cinc anys que equivalguin al vint-i-
cinc per cent dels beneficis legalment distri-
buibles registrats en aquest periode, el dret
de separacio no sorgeix.

A més, s’han ampliat els casos en que no es
pot exercir el dret de separacid. No només
no el poden exercir els socis de societats co-
titzades, tampoc els de societats amb ac-
cions admeses a negociacié en un sistema
multilateral de negociacio, ni els de Societats
Anonimes Esportives, ni quan s’hagi declarat
a la societat en concurs de creditors o hagi
comunicat al jutjat competent que ha iniciat
negociacions per arribar a un acord extrajudi-
cial de pagaments o0 a un acord de refinanga-
ment o bé, s’hagi aconseguit aquest Ultim i
no es pot rescindir.

També s’ha incorporat la possibilitat de que
el soci de la societat dominant pugui exercir
aquest dret, en el cas de societats obliga-
des a formular comptes consolidats, tot i no
complir els requisits indicats, si la societat
ha obtingut beneficis durant els Ultims tres
anys i no distribueix al menys un vint-i-cinc
per cent dels resultats positius consolidats
legalment distribuibles atribuits a la societat
dominant.

No es requereix participacio minima del soci
per exercir el dret.

Com s’observa, la intencié del legislador ha
estat mantenir la proteccié al soci minoritari,
pero, alhora, augmentant la proteccié de la
societat per evitar-li perjudicis o, fins i tot, un
possible abus per part del soci minoritari en
I'exercici del seu dret de separacio, de mane-
ra que es limita I'exercici a situacions on és
evident que el soci minoritari esta patint un
greuge. @

Revista técnica @
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Comissio d’Economia de la Salut
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LLUiS BOHIGAS

a Comissid d’Economia
de la Salut es va crear
'any 1979 per la Junta

que presidia el dega Francesc
Raventoés. Ungrup d’economistes
que treballaven en diversos am-
bits del sector sanitari havien pre-
sentat una ponencia sobre sanitat
en el 1r Congrés d’Economia i
Empresa de Catalunya del 1978.
El Col-legi va oferir a aquells eco-
nomistes formar una comissio
col-legial per organitzar activitats

OBRE
g i LUIP

-
.

per fomentar la participacio dels
economistes en el sector sanitari.

Una de les primeres activitats de
la comissié va ésser organitzar les
1es Jornades d’Economia de la
Salut. Aquelles Jornades han es-
tat un referent en la introduccié de
I'economia de la salut al nostre
pais. Es pot veure el libre de les
Jornades al web del Collegi
d’Economistes, introduint el nom
d’usuari i la contrasenya.

Va inaugurar les primeres jorna-
des el Dr. Felip Solé Sabaris, regi-
dor de Sanitat de I’Ajuntament de
Barcelona que va dir: “Sia Franca
hom destina de cada 10 francs
d’ingressos, un i mig a atencions
sanitaries; si el pressupost dels
hospitals barcelonesos és igual al
pressupost de tots els ajunta-
ments de Catalunya; si el sector
sanitari és un dels empresaris
amb meés llocs de treball i ates
que l'increment constant del cost

® Revista técnica

Economista i president de la Comissio
d’Economia de la Salut del CEC
lluis.bohigas@economistes.com

no va acompanyat d’'un millor ni-
vell de salut ni de qualitat de vida
ni de satisfaccid de l'usuari, és
evident que hem de sol-licitar el
parer i la participacié dels econo-
mistes en la planificacid sanitaria
del pais”.

Va cloure les Jornades el conse-
ller de Sanitat Dr. Josep Laporte,
que va dir: “La reconsideracio de
quin és el paper de la sanitat da-
vant el tema de la salut, que no

La Comissio d’Economiade la
Salut celebra el seu 40¢ aniversari

mava: “l’escassetat de recursos
és un fet economic i no politic. En
canvi, la dimensio, naturalesa i
distribucié de I'escassetat i les se-
ves conseqliencies socials si que
son primordialment fets politics”.

Joan Rovira va presentar una co-
municacié sobre Aspectos eco-
némicos de medicina privada on
deia: “En Espanfa, el peso de la
asistencia sanitaria privada es
mas elevado que en los paises de

-

COLLESI DECONOMISTES DE CATALUNYA
PRIMERES JORNADES
SOBRE ECONOMIA

y A

i

El 12 defebrer, al Collegi d’Economistes,
Ortun, Rovira, Artellsi Bohigasxerraran
ala tauwla ‘Punt de partida i expectatives’,

presidida per Francesc Raventos

davant la malaltia, és obvi que els
economistes hi tenen un paper
rellevant i el tenen per molts mo-
tius, un d’ells és perque, en part,
han estat la causa que ens ado-
néssim del fracas de segons
quins sistemes sanitaris”.

En Francesc Raventos, dega del
Col-legi, va comentar: “Que la sa-
nitat és una tasca important, ho
sabem tots. En tota comunitat hi
ha una serie d’elements fona-
mentals com poden ser I'habitat-
ge, 'ensenyament i la sanitat. Son
elements que no tenen preu, perd
si que tenen costos”.

Joan Artells, a la ponéencia “Avalu-
acio economica de programes i
politiques sanitaries i socials”, afir-

caracteristicas socioeconémicas
similares”.

Vicente Ortun i Liuis Bohigas va-
ren presentar la ponencia “Distri-
bucié de la despesa sanitaria a
Espanya: analisi i propostes”. En
la ponencia, analitzaven les enor-
mes desigualtats sanitaries que
existien a Espanya, en un estat
totalment centralista, i mostraven
esperances que la Constitucid
aprovada recentment, que ins-
taurava les comunitats autono-
mes, podria millorar I'equitat, com
aixi ha estat. Aixo es resumia en
una frase: “Espanya sera federal o
sera feixista”.

Com podeu veure, el llenguatge
era directe i no venien amb em-

DDEE TTRREEBBAALIL L

buts ni amb coses politicament
correctes. Si voleu sentir ara el
que pensen els economistes que
fa 40 anys varen comencar I'eco-
nomia de la salut, els podreu tro-
bar el proper dia 12 de febrer ales
16 hores al Col-legi d’Economis-
tes, on Ortun, Rovira, Artells i Bo-
higas xerraran a la taula Punt de
partida i expectatives, presidida
per Francesc Raventoés.

Programa d’activitats de cele-
bracié del 40 aniversari de la Co-
missié d’Economia de la Salut:

Taula 1: Punt de partida i ex-
pectatives

President: Francesc Raventds
(dega 'any 1979).

Ponents: Vicente Ortin, Joan
Josep Artells, Joan Rovira i Lluis
Bohigas.

La taula aportara la visié dels que
varen constituir la Comissio I'any
1979, que en pensaven de I'eco-
nomia de la salut i com veien el
futur del sistema sanitari. Es revi-
saran els exits i els fracassos que
han viscut.

Taula 2: Context sanitari, situ-
acio actual i perspectives de
futur

President: Joan B. Casas (dega
2008-2018).

Ponents: Guilem Lopez Casas-
novas, Roser Fernandez, Ivan
Planas i David Elvira.

La taula aportara la visié de diver-
SOs economistes que son actors
rellevants del sistema sanitari i
que examinaran com ha canviat
el context sanitari, en quins as-
pectes ha contribuit I'economia
de la salut i com veuen el futur en
els propers anys.

Taula 3: Salut i economia: en-
contres i des-encontres
Aquesta taula estara presidida pel
dega del Col-legi i per la conselle-
ra de Salut. El seu contingut es
definira proximament. Il
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Comissio d’Economia Agroalimentaria

Petits productors,
grans aportacions

PILAR ORUS ZAMORA

Llicenciada en Ciéencies Economiques i membre de la Comissio

Agroalimentaria
piorus@hotmail.com

ot i que el pes dels petits
productors agroalimenta-
ris ha anat minvant a tota

la demarcaci6 de Barcelona, el
reconeixement public de les se-
ves aportacions al desenvolupa-
ment del territori va creixent dia
rere dia, amb la realitzacié de pro-
grames de suport a diversos ni-
vells de I'administracio, tan local
com autonomica.

El valor dins la cistella de la com-
pra dels productes de proximitat i
de la importancia del sector gas-
tronomic, en la seva amplia ve-
sant d’alimentacio, restauracio i
turisme, planteja una perspectiva
molt positiva pels productors lo-
cals del sector agroalimentari.

Xarxa Productes de la Terra
La produccié agroalimentaria lo-
cal crea uns efectes en el desen-
volupament del territori que millo-
ren la qualitat de vida dels seus
habitants, de tal manera que el
suport a I'activitat agroalimentaria
local esdevé un objectiu prioritari
per a la societat i I'administracio.
En aquest article, vull destacar el
suport que s’esta portant a terme,
des de l'administracio local, als
petits productors del territori de la
provincia de Barcelona, mitjan-
gant el programa Xarxa Produc-
tes de la Terra (XPDT).

El programa Xarxa Productes de
la Terra esta impulsat per la Dipu-
tacié de Barcelona amb la col-
laboracié dels Consells Comar-
cals. Després d’un treball conjunt
iniciat I'any 2010, s’ha aconseguit
un cens de més de 1000 empre-
ses petites i mitjanes, productores
i elaboradores de productes ali-
mentaris de qualitat, i s’ha desple-
gat tot un seguit d’accions per
enfortir aquest teixit empresarial,
amb I'objectiu que les empreses
siguin més competitives i sosteni-

bles, i els territoris més atractius i
de qualitat.

Integren la Xarxa empreses amb
reconeixement i distintius diver-
sos, d’artesania alimentaria, em-
preses que produeixen o elabo-
ren productes singulars, produc-
ci6 ecologica, produccié integra-
da, venda de proximitat, IGP, DO,
etcetera.

La XPDT treballa per donar suport
als petits productors i elaboradors

ient-ne de nou. La proximitat con-
tribueix igualment a preservar el
medi ambient i facilita el consum
de productes de temporada.

Fer front a les dificultats

Per preservar aquests valors, es
necessita el productor i trobar la
manera que pugui fer front a les
problematiques a que s’enfronta,
com son la dimensié de les explo-
tacions, la comercialitzacié i la
distribucié o, en el cas de les per-
sones joves, la dificultat per acce-
dir a la terra.

La competéncia ferog de les
grans cadenes de distribucid
que han copsat la importancia
dels conceptes “proximitat” i
“fet a casa”, dificulta la viabilitat
del productor local. En aquest
sentit, hi ha dos reptes impor-

£l programa Xarxa Productes dela Terra

ha'aconseguil des de 2010 un cens de meés
de 1.000 empreses elaboradoreside
productes alimenataris de qualital

locals en formacid, en accions
per a promoure contactes entre
aquests i els establiments comer-
cials i de restauracio, i 'impuls a la
promocio del producte i a la parti-
cipacid en fires i esdeveniments
alimentaris i gastronomics.

La recuperacié de varietats locals
és una altra linia de treball que ha
permes reintroduir el cultiu de va-
rietats diverses, contribuint aixi a
evitar la perdua de recursos fito-
geneétics de vital importancia per
la sostenibilitat de I'agricultura.

Els valors de les petites i mitja-
nes empreses agroalimentaries
A part del valor del producte que
aporten i de la riquesa que induei-
xen en el territori, aquestes em-
preses destaquen per aquells va-
lors quasi imperceptibles, dificils
de mesurar, com son: el coneixe-
ment de I'ofici que permet preser-
var I'artesania alimentaria i la seva
vinculacié al territori que ajuda a
preservar la historia i el patrimoni
cultural i gastronomic; i la contri-
bucioé a la millora del moén rural,
arrelant el talent al territori i atra-

tants, un és respecte a la identi-
ficacié del producte, com millo-
rem la tragabilitat. En un mon en
que la proximitat esta de moda,
la informacié de I'origen resulta
un aspecte clau en la promocio
del producte, tal com es pot
apreciar al canvi en l'etiquetat
dels productes lactics.

Laltre gran repte a conquerir és
com recolzar les iniciatives con-
juntes de productors en comer-
cialitzacié i distribucié. Es a dir:

hem de generar noves idees o

hem de recolzar i impulsar les
agrupacions de productors i co-
operatives?

Informar i explicar a la
societat

Informar al public de que es
compra al comprar un producte
de proximitat, i comunicar quins
efectes té la seva decisio, esde-
vé una tasca permanent: A més
de consumir un producte de
qualitat, saludable, sostenible i
amb sabor, s’estara contribuint
a la cura del territori.

Reptes per a una produccié
local i sostenible

1. Millorar la competitivitat, incor-
porant tecnologia i coneixements,
i fomentant les accions conjuntes,
principalment en materia de distri-
buci¢ i comercialitzacio.

2. Distribucio eficient.

3. Fomentar els circuits curts de
comercialitzacié i generar alian-
ces amb el comerg local com a
prescriptor del producte.

4. Donar suport a la producciod
integrada i la transicié cap els
cultius ecologics.

5. Millorar en la informacio i veri-
ficacio de I'origen del producte.
6. Accions de sensibilitzacio en-
vers el producte local, de proxi-
mitat i el consum de productes
de temporada.

7. Protegir els sols agraris i fo-
restals de la conversi6 a d’altres
USOS.

8. Dignificar la professi6 agraria.
9. Recolzar iniciatives d’emprene-
doria en els joves facilitant la ac-
Cés a les terres de conreu i la cre-
acié d’obradors d’us col-lectiu. M
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Comissio d’Economistes Auditors de Comptes

| Pla de Control de I'Activi-
tat que va dissenyar el
ICAC pera 2018 estableix

la previsi6 de realitzar inspecci-
ons d’abast molt limitat en relacio
amb l'avaluacié del contingut de
I'ditim informe anual de transpa-
rencia publicat pels auditors.

Es per aixd que en el mes octu-
bre de I'any passat el ICAC va
comunicar a les signatures d’au-
ditoria d’EIP linici d’'una recer-
ca, o control técnic; una actu-
acid ben diferent de quina
conclusié no és tant el requeri-
ment de millora, sind la iniciacid
d’un procediment sancionador si
hi ha indicis d’infraccié.

Com a resultat de les actuacions
de recerca concloses al desem-
bre, el Nadal va obsequiar als au-
ditors que van publicar el seu IT
en 2017, amb una proposta d'in-
forme de control tecnic amb les
deficiencies detectades perque
poguessin formular al-legacions.

El que en principi hauria de ser
una obligacié senzilla de complir,
ha resultat ser particularment
complex, perque coincideix amb
periode de primera aplicacioé de
la LAC, aixi: no és clar que I'Art.
37, que regula la publicitat del IT,
i remiteix al Reglament UE
537/2014 de 16 d’abril quant al
seu contingut, sigui aplicable a
les auditories dels exercicis inici-
ats amb anterioritat al 17 de juny
de 2016, en virtut de la D° Final
14a de la Llei. També ofereix
dubtes d’aplicacid I'Art. 60 del
vigent Reglament d’Auditoria
que va desenvolupar el TRLAC
derogat, ja que contempla re-
queriments addicionals no con-
templats en la LAC ni tampoc en
la norma europea. | finalment, el
ICAC no ha desenvolupat mitjan-
¢ant resolucio el contingut del IT
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a publicar, per a aixd va quedar
habilitat per la LAC.

La consequiencia ha estat que
totes les signatures revisades
han tingut deficiencies, i s’han
menjat el torré amb les propos-
tes de resolucié del ICAC. Nova-
ment s’ha evidenciat una gran
disparitat interpretativa, conse-
quencia sens dubte de la parti-
cular situacié descrita.

Per a resoldre dubtes, el REA ha
promogut una sessid formativa i
de treball amb els responsables
del ICAC, que es va desenvolupar
el 28 de gener en la seu del Con-
sell General d’Economistes. A
continuacié, mostrem un quadre
amb les principals deficiencies i
comentari amb alguns dels crite-
ris exposats, que poden orientar
al lector, perd que exigiran d’'un
major i assossegada analisi i per
part de tots, inclos el regulador:

Deficiencia 1: No consta en el
percentatge de participacié en
el capital social informacié so-
bre els drets de vot que cor-
responen a socis auditors ins-
crits en el ROAC i socis no
auditors.

Comentari: Quant a I'estructura
juridica del declarant, sera sufici-
ent amb indicar si es tracta d’una
persona fisica o d’'una societat
limitada, anonima, comanditaria,
amb les seves especialitats: uni-
personal, professional, laboral,
etcetera.

Quant a I'estructura de la propie-
tat, necessariament cal informar
de la participacid que ostenten
els socis auditors i els socis no
auditors, de manera total per a
cada grup, i a més amb indicacio
expressa dels drets de vot, o
precisant si escau que tals drets

AGUSTI SAUBI

agusti.saubi@crowe.es

coincideixen amb el percentatge
de participacio.

Deficiencia 2.- No s’especifi-
ca la informacio relativa a la
xarxa d’auditora segons el
que s’estableix.

Comentari: Si no hi ha xarxa, ex-
pressament s'informara d’aquesta
circumstancia. Si n’hi ha, es des-
criura la manera en que s’estructu-
ra: vinculacié, cooperacié o com-
binada, indicant els acords juridics
que la sustenten, i €l tipus xarxa,
auditora i no auditora. En segon
lloc, cal identificar a cadascun dels
auditors legals que exerceixen a
titol individual i cadascuna de les
societats d’auditoria que formen
part de la xarxa. Encara que la
transcripciod pugui resultar laborio-
sa, no cal incloure un enllag a la
pagina web de la xarxa, on pugui
trobar-se la informacié actualitza-
da dels seus membres.

Cal precisar que tal identificacio
resulta exigible respecte del
membres de la xarxa auditora, i €l
pais en el qual operen, per la qual
€0osa no seria necessari identificar
als membres de la xarxa no audi-
tora. D’aquesta podria ser sufici-
ent amb indicar les maneres en
que s’estructura i tipus de vincu-
lacio, i informar de manera con-
junta de les activitats que realitzen
o sectors d’activitat a que perta-
nyen. Addicionalment, s’ha d’in-
formar sobre el volum total de
negocis de les signatures d’audi-
toria que formen part de la xarxa
auditora, per a aixo es proposa el
quadre seguent:

Volum total de negoci dels

membres de la xarxa auditora

(dades agregades)

Per serveis d’auditoria
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Deficiencia 3.- No es descri-
uen les regles de funciona-
ment de I’6rgan de govern.

Comentari: El concepte d’or-
gan de govern cal entendre-ho
en sentit ampli: propietat, direc-
cid i gestio. Per tant, tractant-se
de societats d’auditoria, caldra
informar de la seva estructura,
junta general d’accionistes o
particeps, junta de socis si es-
cau, organ d’administracio, co-
mité de direccio, equip directiu,
apoderats i delegacions si n’hi
hagués, etcetera; aixi com de la
identitat dels seus membres,
funcions atribuides, carrecs que
exerceixen i regles de funciona-
ment o facultats, d’acord amb el
que s’estableix en la legislacié
mercantil, en els estatuts socials
o reglament intern si n’hi hagués.

Deficiencia 4.- No s’informa
de la data en qué ha estat rea-
litzat I’Gltim control de qualitat.

Comentari: S’esta referint als
controls de qualitat externs realit-
zats pel regulador, el ICAC, no
importa en quina data, no estem
parlant de les revisions de quali-
tat internes, revisié de control de
qualitat I'encarrec o de segona
signatura, o revisions de segui-
ment, encara que es contractin
externament amb altres auditors
0 els realitzin membres de la xar-
xa auditora.

Deficiéncia 5.- No consta en
la descripcié del sistema de
control de qualitat intern infor-

Prestats aEIP i les
seves vinculades
per control

Per serveis diferents d’auditoria



Comentari: no cap una remissio
a les NCCI, ni una transcripcid
dels seus requeriments o apar-
tats explicatius. Ha d’informar-se
de manera clara quines son les
politiques, principals  procedi-
ments i metodologia que la sig-
natura té dissenyats per a donar
compliment a aquesta norma. La
falta d’aquesta informacié podria
considerar-se substancial i cons-
tituir infraccié greu.

Deficiencia 6. No s’indica
I’exercici economic al qual cor-
responen els comptes anuals,
estats financers o altres docu-
ments comptables auditats.

Comentari: ha d’indicar-se ex-
pressament I'exercici economic
al qual pertanyen les comunitats
autonomes auditades, atés que
pot auditar-se una comunitat
autonoma d’un exercici diferent
al que es refereix I'T. Igualment
ha de considerar-se que les EIP
informades no tenen per quée
coincidir amb les declarades en
el Mod. 02-03, tret que I'exercici
economic de la signatura decla-
rant coincideixi amb el periode
de declaracié d’aguests mo-
dels. Les EIP declarades es re-
feriran als informes d’auditoria
signats en I'Ultim exercici eco-
nomic tancat de la declarant.

Deficiencia 7. No consta infor-
macié sobre les activitats i
cursos de formacié continua-
da realitzats en I’tltim exercici.

Comentari: la RUE només re-
quereix esment a les politiques
seguides en materia de forma-
ci6, i addicionalment el RAC re-
quereix el detall de les activitats
formatives o cursos realitzats
per a donar compliment a les
obligacions de formacié conti-
nuada que afecta als auditors. A
aquest efecte es podria informar
del pla de formacié continuada
executat.

Deficiencia 8. No consta infor-
macio sobre la base de la re-
muneraci6 dels socis i la seva
relaci6 amb la consecucié
dels objectius de qualitat.

Comentari: es requereix infor-
mar dels criteris seguits per a
establir la remuneracié dels so-
cis, tant en el seu component fix
com variable si escau, els quals
han de complir els requeriments
de la NCCI de manera que es re-
compensi i incentivi el compro-
mis i comportament de cada
soci amb la qualitat. La determi-
nacio d’aquests criteris €s espe-
cialment complicada en les peti-
tes signatures, i més complicat
és fer-los complir i vincular-los a
la qualitat, perque la seva efecti-
va aplicacié depen d’altres varia-
bles que poden escapar al con-
trol de la signatura.

Deficiencia 9. No consta una
descripcio de les politiques de
la societat d’auditoria referent
a la rotacié del personal i els
principals socis auditors.

Comentari: no només es reque-
reix la descripcioé de les politiques
de rotacid dels auditors princi-
pals, també ha d’informar-se del
mecanisme de rotacié gradual
que afecta al personal de major
antiguitat i a la resta de I'equip.

Deficiencia 10. La informacio
relativa al volum total de nego-
cis no es desglossa per cate-
gories segons el que s’esta-
bleix en els apartats i), ii), iii) i
iv) dels articles 13.2.k) del Re-
glament (UE) nim. 537/2014 i
37 de la Llei 22/2015 d’audito-
ria de comptes.

Comentari: en la proposta de
quadre que segueix haura d'in-
formar-se de manera separada
de I'EIP, i també de cadascun
dels seus components que no
siguin d’EIP.

Entitat d’EIP nim. 1
Component 1.1

Volum total de serveis prestats per la
declarant a cadascuna de les entitats I’EIP | de comptes individuals
i els components de les que sigui matriu

Cal ser més que auditor per poder
entendre i formular un informe de
transparencia que satisfaci les
expectatives de contingut i publicital

Per a la qualificacié de les defici-
encies ressenyades s’aprecia
que s’han aplicat de manera
conjunta o superposada els pre-
ceptes de la LAC, del Regla-
ment UE i I'actual Reglament
d’auditoria sense considerar els
excessos d’aquest Ultim, ni la
circumstancia que la majoria de
les auditories d’EIP declarades
en els IT inspeccionats corres-
ponen a exercicis iniciats amb
anterioritat al 17 de juny del
2016; per la qual cosa conside-
rem que no els és aplicable I'art.
37 de lactual Llei 22/2015 de
20 de juliol, d’auditoria de
comptes, i amb aixo els requeri-
ments de 'art. 13 de la RUE, al
qual aquest article remet.

I, finalment, queda a la discreci-
onalitat del regulador, la inter-

Volum total de negoci

Per serveis d’auditoria

i consolidats

pretacié del que pugui ser o0 no
“informacié substancialment in-
correcta o incompleta”, a I'efec-
te de determinar si escau la co-
missio i qualificacio de possibles
infraccions.

A la vista de tot aix0, hem de
concloure que cal ser més que
auditor per poder entendre i for-
mular un informe de transpa-
réncia que, amb independencia
que pugui complir la seva finali-
tat, satisfaci les expectatives de
contingut i publicitat del nostre
regulador, i només ens cal es-
perar de 'ICAC que davant de
tanta confusié reguladora es
condueixi amb la via dels reque-
riments de millora, que no per
I'aplicacié del regim sanciona-
dor, fins que I'horitzd normatiu
estigui buidat. l

Per altres serveis
diferents d’auditoria
autorizats

Entictatd!E R mn 2y s e s e

Component 2.1 ..

Suma total
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Comissto de Comptabilitat

I’adopcio de la NITF-UE 15 sobre Ingressos

| passat 3 d’octubre de
2018 es va publicar el
Projecte de Resolucio del

ICAC pel qual es dictenles normes
de registre, valoracio i elaboracio
dels comptes anuals per al reco-
neixement d’ingressos pel lliura-
ment de béns i la prestacid de
serveis.

[’ objectiu no és un altre que adop-
tar en la normativa espanyola la
NIIF-UE 15 de “Ingressos d’Activi-
tats Ordinaries procedents de
Contractes amb Clients”, que va
entrar en vigor el passat 1 de ge-
ner de 2018 afectant, principal-
ment, als grups cotitzats espa-
nyols que formulen comptes anu-
als consolidats.

De publicar-se el text segons la
sevaredaccio actual, lanovareso-
lucié sera aplicable als comptes
anuals dels exercicis iniciats a par-
tir de I'1 de gener de 2020, per la
qual cosa durant els de 2018 i
2019 les empreses que formin
part d’un grup que formuli comp-
tes anuals consolidats sota les
NIIF-UE generaran ajustos de
consolidacio.

Quant al seu ambit d’aplicacio, la
resolucié sera obligatoria per a to-
tes les empreses, qualsevol que
sigui la seva forma juridica, que
apliquiel PGC, incloses les entitats
sense finalitats lucratives amb ac-
tivitat mercantil. Respecte les que
es regeixen pel PGC Pimes, la
seva aplicacio es preveu subsidia-
ria. D’altra banda, la resolucié no
és aplicable a les permutes d’ele-
ments homogenis, pel que I'em-
presa que lliuraels béns o prestael
servei No reconeixera cap iNngrés.

Entrant en mateéria, el criteri fona-
mental de la nova normativa és
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que els ingressos pel desenvolu-
pament ordinari de l'activitat es
reconeixeran quan I'empresa
transfereixi el control dels béns o
serveis als clients. En aquest mo-
ment I'ingrés es valorara per I'im-
port que I'empresa espera tenir
dret arebre a canvi.

Per a aplicar aquest criteri fona-
mental, les empreses hauran de
seguir cinc etapes (comunament
denominades “metode dels cinc
passos”):

a) ldentificar el contracte amb el
client, entes com un acord entre
dos 0 més parts que crea drets i

d’Activitats Ordinaries procedents
de contractes amb clients

norma individualment. A un any de
la seva aplicacio, moltes empreses
espanyoles es pregunten sil'entra-
da en vigor d’aquesta nova norma
suposara un canvi rellevant en els
seus estats financers.

Segons I'opinié del ICAC, expres-
sada en I'exposicid de motius del
Projecte de Resolucio, conside-
rant que la principal aportacié de
la NIIF-UE 15 consisteix a siste-
matitzar I'anterior bloc normatiu,
a priori I'entrada en vigor de la re-
solucié no hauria de suposar un
canvirellevant en la majoria de les
empreses. No obstant aixo, se-

La resolucio sera obligatoria
per a totes les empreses, incloses les
enlitats sense finalitats lucratipes
amb actividalt mercantil

obligacions exigibles.

b) Identificar I'obligacié o obligaci-
ons a complir en el contracte, re-
presentatives dels compromisos
de transferir béns o prestar serveis
aun client.

c) Determinar el preu de la trans-
accion.

d) Distribuir el preu entre les dife-
rents obligacions a complir que, a
priori, haura de realitzar-se en fun-
ci6 dels preus de venda individuals
de cada bé o servei.

e) Recongixer 'ingrés per activitats
ordinaries quan (0 a mesura que)
I'empresa compleixi una obligacié
compromesa mitiangant la transfe-
rencia del control d’un bé o servei.

Comasolucié practica, les empre-
ses podran aplicar aquesta norma
a una cartera de contractes amb
caracteristiques similars, sis’espe-
ra que els efectes de tal decisid no
difereixin significativament del re-
sultat que s’obtindria d’aplicar la

gons el regulador, aclareix I'estudi
d’algunes operacions, tal com
succeeix amb els nous costos re-
lacionats amb I'obtencié del con-
tracte (denominats incrementals),
aixi com les regles a seguir per a
comptabilitzar la cessioé de llicen-
cies, la concessié d’'un dret de
devolucié del producte venut
amb reintegrament del preu co-
brat o els acords de recompra
d’actius.

Tanmateix hi ha un altre aspecte
que es preveu generara diferenci-
es. | és que si bé sota I'anterior
normativa europea (fonamenta-
da, principalment, en la NIC-UE
18 d’Ingressos d’Activitats Ordi-
naries i en la NIC-UE 11 de Con-
tractes de Construccio), I'ingrés
es reportava amb la transferencia
dels riscos i avantatges dels béns
produits o serveis prestats, amb
la NIIF-UE 15 és la transferencia
del control la que marcara el reco-

neixement dels ingressos. Se-
gons es defineix en la NIIF-UE 15,
el control d’un bé o servei fa refe-
rencia a la capacitat per a decidir
plenament sobre I'Us d’aquest
element patrimonial i obtenir
substancialment tots els seus be-
neficis restants. El control inclou,
al seu torn, la capacitat d’'impedir
que altres entitats decideixin so-
bre I'Gs de I'actiu i obtinguin els
seus beneficis. En consequencia,
en funcié de les caracteristiques
del contracte, pot produir-se un
diferiment o anticipacié en el re-
coneixement de I'ingrés respecte
a l'anterior normativa.

Un altre canvi rellevant pot venir
produit en la determinaciod de si
I'entitat actua com a principal
(proporciona per si mateixa els
béns o serveis especificats), o
com a agent (I'entitat identifica el
bé o servei especificat a proporci-
onar al client, i avalua si controla
aquest bé o servei abans que se i
transfereixi). En el cas que es con-
clogui que I'empresa actuacom a
agent, només podra reconeixer-
se com a xifra de negocis el mar-
ge obtingut en cada operacio.

| ja per a finalitzar, estant a I'espe-
ra que s’aprovil’esborrany de Re-
ial decret pel qual es modificara el
PGC, les Normes per a la Formu-
lacié de Comptes Anuals Conso-
lidats i les Normes d’Adaptacio
del PGC a les entitats sense fina-
litats lucratives, les modificacions
en matéria de reconeixementiva-
loraci6 d’ingressos per lliura-
ments de béns i prestacio de ser-
veis s’aplicara de forma retroacti-
va de conformitat amb el que es
disposa en la norma de registre i
valoracié 22 “Canvis en criteris
comptables, errors i estimacions
comptables” del PGC.

Aixi mateix, d’acord amb aquest
Esborrany, els comptes anuals
individuals i consolidades corres-
ponents al primer exercici que
s’inicii a partir de I'1 de gener de
2020, es presentaran incloent in-
formacié comparativa, pero les
empreses no estaran obligades a
re-expressar la informacié com-
parativa de I'exercici anterior. ll



Comissio d’Economia v Sostenibilitat

a COP24 del passat mes
I de desembre a Katowice
(Polonia), una de les prin-
cipals arees d’extraccio de car-
b6 d’Europa, ha estat la més
important des de la COP21 de
Paris, i ha donat com a resultat
gairebé 200 paisos signataris
d’un llibre de regles per a la im-
plementacio de I’Acord Climatic
de Paris.

A I'octubre, el Grup Intergover-
namental d’Experts sobre el
Canvi Climatic (IPCC) va publi-
car un informe especial per a
exposar els importants beneficis
que reportaria la limitacié dels
impactes de I'escalfament glo-
bal a 1,5 °C, assenyalant que el
mon només disposa de 12 anys
per evitar els pitjors impactes
del canvi climatic.

|, poc abans de la cimera de Ka-
towice, els directors executius
de les grans companyies glo-
bals integrants de I’Alliance of
Climate Action, reunides a Da-
vos pel World Economic Forum,
van publicar una carta oberta
adrecada als governs, emfatit-
zant la necessitat d’una major
col-laboraci¢ per a accelerar la
implementacié de mecanismes
efectius de fixacid de preus del
carboni, aixi com politiques que
incentivin la baixa inversid en
carboni.

La quantitat de projectes de fi-
xacié de preus del carboni inici-
ats en el moén s’ha duplicat des
de I'any 2012, la qual cosa aug-
menta el cost per a la ineficien-
cia del carboni a les empreses.
Els costos directes del carboni
afecten totes les companyies,
pero l'impacte en els beneficis
depen del potencial de cada
companyia per a reduir les se-
ves emissions, aixi com en la

seva capacitat per a transferir
aquests costos al consumidor.

A la COP24, la Comissio Euro-
pea va compartir la seva 2050
Net-Zero GHG Climate Strategy,
iniciativa que confirma el liderat-
ge de la Unié Europea en la
transicié cap a una economia
baixa en carboni, i que afectara
totes les empreses. A més, el
Full de Ruta de la Comissio Eu-
ropea sobre Finances Sosteni-
bles va rebre grans elogis.

Katowice va confirmar les reco-
manacions de la Task Force on
Climate-Related Financial Dis-
closures (TCFD) com el marc

COP24: el canvi climatic s'integra
en l'estrategia de les empreses

JOSE LUIS MORALES
Membre de la Comissio d’Economaa t Sostenibilitat
del CECi Partner en Alembeeks Group
jlmorales@alembeeks.com

en compte el risc climatic en les
seves decisions d’inversio, i es-
tan avangant de manera decisi-
va en els seus enfocaments per
a la valoracié de I'impacte.

Un futur sense emissions
Javier Garayoa, director general
de Spainsif, la plataforma de tro-
bada i referencia en materia
d’inversio sostenible i responsa-
ble a Espanya, destaca I'excel:-
lent moment que viu la inversio
sostenible i afirma que “no és
possible un futur que no sigui
sostenible”.

Els inversors han de saber com
invertir en una economia en

Les petites i mitjanes empreses son les que
poden trobarse amb majors dificultats
per evitar que el canvi climatic afecti
negativament el seu negoct

internacional de comunicacio
per a que les empreses puguin
presentar una divulgacié més
consistent dels impactes finan-
cers derivats dels riscos relacio-
nats amb el clima, i també de les
oportunitats.

Les parts interessades d’aques-

tes companyies (inversors,
bancs, companyies d’assegu-
rances, etcetera) estan sol-

licitant aquesta informacio, ja
que una deficient assignacio
dels fons invertits (a causa de
factors climatics no comptabilit-
zats) representa un risc impor-
tant per als mercats financers.
Les directrius de la TCFD poden
ajudar a avaluar millor aquests
impactes i impulsar la transfor-
macié cap a una economia Sos-
tenible i baixa en carboni.

Els grans inversors institucionals
estan tenint cada vegada més

transicio. En la composicié anu-
al del Dow Jones Sustainability
Index (DJSI), per exemple, el cri-
teri d’estrategia climatica és un
dels més de 20 que conformen
I"avaluacié completa compilada
per DJSI RobecoSAM.

Amb una major transparencia, els
mercats financers no només hau-
rien de poder comprendre i avalu-
ar millor la incertesa financera re-
lacionada amb el clima, siné tam-
bé les oportunitats d’inversio.

Aquest problema de transpa-
rencia és el que el Reporting In-
tegrat esta dissenyat per a solu-
cionar. A mesura que les com-
panyies busquen capitalitzar les
enormes oportunitats financeres
i de reputacié d’emprendre ac-
cions climatiques consistents,
un nombre creixent d’empreses
esta evolucionant des dels infor-
mes de sostenibilitat, en favor

d’un informe integrat orientat
cap al futur, vinculat a I’estrate-
gia i al model de negoci, i fona-
mentat en quée la sostenibilitat
pot actuar com un conductor
per al creixement i la creacié de
valor a llarg termini.

També les companyies integra-
des en Climate Action +100 van
mostrar el seu compromis amb
I'accié climatica: Shell va anun-
ciar el seu pla de reducci6 de
carboni, mentre que ['electrica
Xcel Energy i la naviliera Maersk
van anunciar que reduirien les
seves emissions de carboni a
zero per a I'any 2050.

La Two Degrees Investing Initia-
tive pretén crear una metodolo-
gia que pugui convertir-se en
'estandard perque les entitats
de credit mesurin I'impacte cli-
matic de les seves carteres de
préstecs.

D’aquesta manera, les entitats
vincularan les taxes d’interés
amb I'acompliment en sosteni-
bilitat, per alinear la seva cartera
amb l'escenari de 2 °C de
I’Acord Climatic de Paris.

La integracid de les urgencies
climatiques en el sistema finan-
cer i regulador tindra implicaci-
ons determinants per als mo-
dels de negocis, I'estrategia, el
govern corporatiu i el reporting
de totes les companyies.

Les grans corporacions globals
ja estan liderant el cami per are-
duir les seves emissions, per-
que son les que disposen dels
recursos i les que suporten la
pressio.

No obstant aix0, son les petites i
mitjanes empreses les que po-
den trobar-se amb majors difi-
cultats per evitar que el canvi cli-
matic afecti negativament el seu
negoci i per fer front a la disminu-
ci6 en la demanda de productes
i serveis intensius en carboni. Tal
vegada només comptin amb
uns pocs empleats, pero repre-
senten el 99 per cent de les
companyies.
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https://www.spainsif.es/
http://www.reportingintegrado.es/
http://www.reportingintegrado.es/
https://cop24.gov.pl/
https://www.ipcc.ch/sr15/
https://www.ipcc.ch/sr15/
https://www.ipcc.ch/sr15/
https://www.weforum.org/agenda/2018/11/alliance-ceos-open-letter-climate-change-action
https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2050_es
https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/2050_es
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en
https://www.fsb-tcfd.org/
https://www.fsb-tcfd.org/
https://www.fsb-tcfd.org/
http://www.reportingintegrado.es/como-implementar-las-recomendaciones-de-tcfd-guia-paso-a-paso/
http://www.reportingintegrado.es/como-implementar-las-recomendaciones-de-tcfd-guia-paso-a-paso/
http://www.reportingintegrado.es/como-implementar-las-recomendaciones-de-tcfd-guia-paso-a-paso/
http://www.reportingintegrado.es/que-es-un-informe-integrado/
http://www.reportingintegrado.es/que-es-un-informe-integrado/
http://www.climateaction100.org/
https://www.shell.com/sustainability/environment/climate-change.html
https://www.xcelenergy.com/Environment/Carbon_Reduction_Plan
https://www.maersk.com/en/about/sustainability/our-commitment-to-reduce-co2
https://2degrees-investing.org/
https://2degrees-investing.org/
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Grup de Treball d’ Emprenedoria i Creacio d’ Empreses

Perfil de 'emprenedor i caracteristiques de
Iactivitat emprenedora segons I'estudi
GEM a Catalunya 20172018 (segona part)

AMADEU IBARZ

a motivacié que ha de-
terminat la decisio d’ini-
ciar un nou projecte em-

presarial i el nivell de formacioé
de I'emprenedor son els princi-
pals factors determinants de les
caracteristigues del projecte
empresarial, del seu exit i de la
seva qualitat.

Pel que fa a la motivacio per
emprendre, per crear una em-
presa propia, els resultats del
2017 confirmen el canvi de ten-
déencia que es va iniciar I'any
2015 de reforg de la motivacié
per oportunitat. En el darrer any,
el percentatge de poblacié adul-
ta catalana que es va identificar
com emprenedor en fase inicial
va ser del 8%, amb el seglent
desglossament: un 4,6% moti-
vat per oportunitat, un 2% per
necessitat, un 1,3% per una
combinacié de totes dues i un
0,1% per altres motius.

La motivacié per oportunitat ha
passat en aquest exercici del
3,4 al 4,6%, amb la qual cosa
dobla practicament el valor del
2013. Els indicadors de motiva-
cio per oportunitat de Catalunya
i Barcelona sén 1,6 punts per-
centuals superiors als d’Espa-
nya i, practicament, assoleixen
els nivells dels paisos basats en
la innovacio.

La motivacié per necessitat
augmenta lleugerament (+0,2
punts) i el seu nivell és analeg al
d’Espanya, tot i que segueix
sent superior al de la resta de
paisos basats en la innovacio.

Ambdos indicadors es resumei-
xen en la ratio d’emprenedoria
per oportunitat sobre emprene-
doria per necessitat. En els pit-
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Economista i vicepresident del Grup de Treball
d’ mprenedoria i Creacio d’Empreses del CEC
emprenedoria@coleconomistes.cat

jors anys de la crisi (2011-2014),
la ratio oportunitat-necessitat
disminueix drasticament. L’any
2015 es recuperen els valors del
2007, i el 2017 es consolida
aquesta recuperacié. En I'Gltim
exercici, el valor d’aquesta ratio
és en la mostra catalana 0,8
punts superior a Espanya i 0,1
punts inferior a la resta de pai-
sos basats en la innovacio.

En resum, en els Ultims dos anys
es consolida un important aug-
ment del pes de la motivacié per
oportunitat, que es manté per
sobre d’Espanya i lleugerament
per sota de la resta de paisos
basats en la innovacio. Previsi-

indicaria que la recuperacio
economica no atrau els més for-
mats cap a la funcié empresari-
al, amb la minva potencial de la
qualitat de I'emprenedoria que
aixd comporta. Esperarem a
veure si les dades dels propers
anys confirmen aquesta tenden-
cia o la deixen en una mera dis-
torsié mostral.

Pel que fa al sector d’activitat,
I’any 2017 una mica més de la
meitat de I'activitat emprenedo-
ra en fase inicial s’emmarca en
els serveis orientats al consu-
midor (51%) i poc menys d’un
ter¢c manté relacié amb la pres-
tacid de serveis a empreses

En Unltim exercici, la ratio d’oportunitat-
necessitat és en la mostra catalana 0,8
punts superior a Espanya i 0,1 inferior a
la resta de paisos basats en la innovacio

blement aixod hauria de redundar
a curt termini en una millora de
la qualitat de I'emprenedoria.

Per estudiar el nivell de formacio
dels emprenedors en fase inicial
ens basarem en aquest resum
en unic indicador de sintesi: el
percentatge d’emprenedors en
fase inicial que tenen estudis
postsecundaris, és a dir, forma-
ci6 professional de segon grau,
grau universitari o postgrau
(master). A Catalunya s’observa
a partir del 2015 una clara dis-
minucié d’aquest indicador. La
proporcié de titulats superiors
passa en aquesta mostra del
55% al 46%, i queda en I'UItim
exercici a 4 punts d’Espanya i
entre 101 20 punts per sota dels
paisos basats en la innovacio.
La confirmacié d’aquesta ten-
dencia seria preocupant, ja que

(29%). Les activitats transfor-
madores (com la industria ma-
nufacturera) representen un
18% de les noves empreses,
mentre que les extractives no-
més arriben al 2%.

Aquest ultim any ha augmentat
la creacié d’empreses en el sec-
tor transformador (+8 punts per-
centuals), amb la qual cosa el
seu nivell relatiu queda a menys
de 3 punts dels paisos basats
en la innovacié. Aixo és rellevant
perque les empreses industrials,
en general, solen tenir un poten-
cial de creixement, d’'innovacio i
d’internacionalitzacié més gran.

En els proxims exercicis veurem
si es confirma aquest canvi de
tendencia. En contraposicio, i
en certa manera com a com-
pensacid d’aquesta tendencia,

el 2017 disminueix el pes de les
empreses acabades de crear
del sector de serveis a les em-
preses, tot i que es manté per
sobre d’Espanya i 2 punts per
sota dels paisos de la UE.

Finalment, el 2017 observem
una disminucié del percentatge
que representa el sector de ser-
veis al consumidor, el qual, amb
valors semblants als d’Espanya,
encara queda 10 punts per so-
bre del pes que les empreses
acabades de crear d’aquest
sector tenen a la resta de paisos
europeus basats en la innova-
ci6. Aixo és rellevant perque
normalment és en aquest sector
d’activitat on s’acumulen les
empreses amb menys inversio,
potencial de creixement i inter-
nacionalitzacio.

Pel que fa a les variables de di-
mensio i creixement, s’observa
que al 2017 disminueix la gran-
daria mitjana estimada de les
empreses catalanes noves, que
passa de 2,64 empleats a 2,26.
Aix0 es deu al fet que les empre-
ses acabades de crear sense
treballadors passen del 51 al
58% i, per contra, les d’1 a 5
treballadors del 40 al 34%. La
mitjana de la mida inicial o actu-
al de les noves empreses conti-
nua essent petita, i els resultats
de I'tltim any apunten una certa
reversio de la millora que s’havia
observat des del 2015. En les
proximes edicions veurem si es
confirma o és merament un
canvi puntual. La variable de la
grandaria és molt rellevant, ja
que suposa un indicador del po-
tencial del nou projecte i, se-
gons alguns autors, és un ele-
ment que condiciona la seva
supervivencia i consolidacié.
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Comportamentdel sector de fusions
iadquisicions d’empreses en

7 I

20181 perspectives per a2019

y
oy A

n els ultims tres anys
s’ha observat una clara
tendencia alcista en el

nombre d’operacions de fusions
i adquisicions d’empreses. L’any
2018 s’han realitzat gairebé
2.500 transaccions (6% més en
comparacié amb 2017) amb un
volum invertit superior als
80.000 milions d’euros (19%
més).

Les raons son diverses:

® Bon moment macroeconomic
de I'economia espanyola que
porta diversos anys creixent gai-
rebé al doble de la mitjana dels
paisos de la zona Euro.

® Moltes empreses espanyoles
han fet molt bé els seus deures
(reduint despeses i endeuta-
ment, incrementant la producti-
vitat i internacionalitzant-se),
havent superat “amb nota” la
crisi i estant en una posicid
competitiva molt atractiva.

® Tipus d’interes baixos, el que
implica que el cost de financar
adquisicions és assumible per a
molts compradors.

® Elevada liquiditat en el sistema
amb multiples actors, amb
molts de diners i amb necessitat
d’invertir-lo.

En els dltims anys, Espanya ha
passat d’estar en les llistes ne-
gres dels inversors internacio-
nals “on no estar” a les llistes
d’on “s’ha d’estar”. Aixo, com-
binat amb un entorn institucio-
nal estable (@imenys més esta-
ble que altres socis europeus...)
i un ampli entramat d’empreses
atractives (de diverses grandari-
es i sectors), ha provocat que

OSCAR LLAUDET CASELLAS
Graduat en Ciencies Economiques i membre del Grup de Treball M&A;
Partner Windcorp Translink, SL
ollaudet@windcorp.net

més del 50% dels diners inver-
tits en 2018 en operacions de
compra d’empreses provingui
d’inversors estrangers.

Concretament, els paisos que
més han invertit en empreses
espanyoles han estat Estats
Units (159 inversions), Regne
Unit (111) i Franga (90). En sentit
oposat, els paisos on les empre-
ses espanyoles han realitzat
més inversions son Portugal (49
transaccions), Estats Units (46),
Franga (389) i Regne Unit (28).
Logicament, la gran majoria de
transaccions s’han realitzat en-
tre empreses espanyoles.

valoracions ofertes pel mercat, la
venda d’actius no estrategics, la
falta de successio /o lideratge,
obtenir liquiditat o per exigencies
reguladores.

Les aliances o joint ventures sén
una alternativa per a moltes em-
preses com a formula per a ac-
cedir a nous mercats o clients,
incrementar I'avantatge compe-
titiu o per a I'obtencié d’econo-
mies d’escala o d’abast.

Cal fer un esment especial a
I'activitat de capital de risc a Es-
panya que en els Ultims temps
esta batent records. Concreta-
ment en 2018 els fons de capital

Enfels ultims anys, Espanya ha passat
d’estanr en les llistes negres dels inversors
mternacionals ‘on no estar’, a les tistes
d’on ‘s’ha d’estar”

Els sectors més actius han estat
I'immobiliari  incloent I'hoteler
(una vegada més!l) amb 446
transaccions, seguit d’energia,
sobretot  energies renovables
(428 transaccions), distribucio i
consum (349), tecnologic (312),
Industria (268), salut, higiene i
estetica (183), alimentacié (122)
i uns altres (378).

Les principals raons esgrimides
per directius i empresaris per a
comprar empreses sén consoli-
dar les seves quotes de mercat,
ampliar la base de clients, ex-
pansi6 i diversificacioé geografica,
augmentar la cadena de submi-
nistrament, entrar en noves linies
de negoci o senzillament aprofi-
tar bones oportunitats a preus
atractius. Per contra, les princi-
pals raons per a dur a terme de-
sinversions son aprofitar les altes

de risc han invertit més de 6.000
milions d’euros, xifra mai acon-
seguida, ni en els anys precrisis,
havent-se realitzat més de 267
transaccions. Aix0 representa
un 0.42% del PIB, el que situa al
sector gairebé en la mitjana eu-
ropea (0.43%) per primera ve-
gada en la seva historia.

A més, s’ha de tenir en compte
que Espanya no és un mercat
excessivament gran i que la ma-
jor part de les companyies sén
de grandaria petita i mitjana pel
que és necessari fer un major
nombre d’operacions.

Per exemple, Franga té una eco-
nomia que gairebé duplica a
I'espanyola i en 2018, els fons
de capital de risc han invertit
més de 18.000 milions. Per a te-
nir una idea més precisa de la

importancia de la inversié priva-
da a Espanya esmentar que
existeixen unes 2.200 empreses
espanyoles participades per in-
versors privats (de les quals 92%
sén pimes) i donant ocupacié a
unes 400.000 persones.

També destacar la creixent acti-
vitat del venture capital que en
2018 va realitzar 510 transac-
cions per un import agregat su-
perior als 2.000 milions d’euros.

Una breu anotacié de les sorti-
des a Borsa: 2018 ha estat un
any fluix i tan sols 5 companyies
s’han estrenat en el parquet:
Testa, Arima, Berkeley, Metrova-
cesa i Amrest.

Per a aquest 2019 esta previst
que debutin Cepsa, Via Célere,
Haya Real State, Tendam (ex-
Cortefiel), Cox Energy, Azora o
Cabify (encara que els recents i
tristos esdeveniments podrien
avortar-la).

No obstant aixd, ha estat un any
intens en OPA’s duent-se a ter-
me operacions molt rellevants
sobre companyies com Abertis,
Saeta, Europac, NH o Hispania.

Finalment, comentar que les ex-
pectatives per al 2019 sén tam-
bé molt bones i s’espera que
I'activitat de fusions i adquisi-
cions torni a batre records. Les
raons esmentades a linici
d’aquest article continuen es-
tant vigents, al costat de la re-
cent correccid en borsa i a la
cada vegada major maduresa
de les empreses espanyoles fa
que I'apetit inversor sigui també
major.

No obstant aixo, també hi ha in-
certeses que poden entelar
aguesta tendencia; brexit, canvi
de lideratge en el BCE, pujades
de tipus d’interes, guerra co-
mercial Xina-Estats Units, politi-
ques proteccionistes o la volati-
litat en els preus de les materies
primeres i petroli.

Veurem... l
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Comissto Mercantil, Concursal i d’Experts Judicials

«

a Llei Concursal va ser
concebuda en un entorn
de bonanga economica,

amb una resposta no del tot sa-
tisfactoria a les situacions
d’insolvencia derivades de la
forta crisis dels anys seguents.
Les posteriors modificacions al
Text Legal no han estat del tot
eficaces si el que es pretenia era
preservar la viabilitat de projec-
tes empresarials en benefici de
I'interes general.

En aquest sentit, les dades de
I’Atlas Concursal publicades pel
Refor sbn demolidores.

En primer lloc, tenim una baixa
taxa de presentacio de concur-
s0s en relacio a les empreses
existents (rati sobre 10.000
existents): 12 a Espanya; 134 a
Franca; 75 a Regne Unit; 62 a
Alemanya i a Portugal; i 32 a
ltalia.

En segon lloc, tenim el percen-
tatge de liquidacions dels pro-
cediments, superior al 90%; in-
assolible si recordem que I'ex-
posici6 de motius de la Llei
Concursal ens diu que VI. El
convenio es la solucion normal
del concurso....

Per ultim, el concurs de credi-
tors no sembla la millor forma de
garantir la continuitat d’un pro-
jecte empresarial en crisis, pero
crec que tots podrem coincidir
que la responsabilitat no és no-
més de la Llei Concursal, sind
basicament de I'estructura em-
presarial del nostre pais, pel que
fa a dimensié d’empreses i a la
seva estructura de financament.

Assolir un conveni que faci via-
ble un projecte empresarial esta
perjudicat per la no viabilitat dels
negocis, per la infracapitalitzacio
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de les empreses i per la tardan-
¢a en I'adopcié de mesures es-
tructurals, entre elles, la de sol-
licitar a temps el concurs.

Es presenten pocs procedi-
ments en relacié als altres pai-
SOs i es presenten tard, fent in-
eficag la bona intencié de I'apar-
tat VI de I'exposicié de motius,
degut, entre altres, a les greus
consequencies patrimonials que
té pels fiadors.

Per a molts empresaris és millor
aguantar companyies, renovant
deute de forma reiterada (cop
de peu endavant), amb imagina-
ci6 i creativitat respecte a les
projeccions de dades economi-

Viabilitat dels procediments
concursals i paper dels fiadors

JOSEP PUJOLRAS NONELL
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aixi com la dificultat de pactar
quitances amb els creditors fi-
nancers, els pot fer ineficacos.

Cal afrontar doncs el concurs de
creditors tenint present les con-
sequiencies pels fiadors, afron-
tant al mateix temps una nego-
ciacio pel pagament dels deutes
garantits pel fiador, si €s possi-
ble, o agafant-nos a I'exonera-
Cci6 de deutes en el cas de per-
sones fisiques, que es compon
d’'un primer tramit denominat
Acord Extrajudicial de Paga-
ments (AEP), amb els requisits
de I'art. 231 i segUents de la Llei
Concursal i, si fracassa, I'obliga-
cié d’anar a un concurs conse-
cutiu per tal d’obtenir el Benefici

L’homologacio dels acords de
refimancament son una bona eina per a
solucionar problemesfinancers, péro o
son una solucio a problemes estructurals

ques, abans que aquest endeu-
tament traspassi via execucio al
seu ambit personal.

La Llei Concursal facilita I’'nomo-
logacié d’acords de refinanca-
ment, a I'empara de la seva Dis-
posicid addicional quarta, fent
que les parts arribin a acords
d’una forma més agil que dins
del procediment concursal, in-
cloent-hi en aquests acords
també tot alld que pugui ser re-
ferent a les garanties prestades
pels fiadors pel que fa a aturar
I’executabilitat d’aquestes.

[’homologacié dels acords de
refinancament sén una bona
eina per a solucionar problemes
financers, perd no sén una solu-
ci6 a problemes estructurals. La
exclusié de credits laborals, de
creditors comercials i de credi-
tors per passius de dret public,

de I'exoneracio del passiu insa-
tisfet (BEPI), amb els requisits
de I'art 178 bis Llei Concursal.

En aquest sentit, son interes-
sants la lectura de dues sen-
téncies de la seccié 15 de I'Au-
diencia Provincial de Barcelo-
na, la nim. 227/2017, de 26 de
maig i la num. 328/2017, de 10
de novembre.

En la primera d’elles, es resol la
formulacié d’oposicio, realitzada
per una entitat financera, a la
concessio del BEPI, en conside-
rar que no s’havia intentat un
AEP donat que el mateix credi-
tor no va assistir a la reunié con-
vocada notarialment i que no-
més es van recollir la negativa
d’un 30% dels creditors a una
proposta de quitanca del 99%.

’Audéncia Provincial fa una in-

terpretacio flexible d’allo que vol
dir “intentar una AEP” entenent
que la no assistencia del deutor,
dels creditors o que inclus la
quitanca pugui arribar a ser con-
siderada inassolible, no limita el
fet d’haver-ho intentat i, per
tant, el dret a sol-licitar el BEPI.
La decisio de I'’Audiencia Pro-
vincial valora, en relacié als ar-
guments de la part actora que
una quitanca del 99% és des-
mesurada, el fet que el deute té
el seu origen en el finangament
d’una empresa i no de la matei-
xa persona fisica, qualificant-la
de realista en atenci6 a la seva
capacitat real de pagament.

En la segona d’elles, a part de
fer un interessant repas norma-
tiu de les diferents fases del pro-
cediment de BEPI, es resolen
les al-legacions al pla de paga-
ments del 178 bis.6 realitzades
per 'AEAT en relacio a la inclu-
si6 d’'un credit no exonerable
com és el public.

’Audiencia Provincial conclou
que el credit public, tot i no poder
ser objecte d’exoneracio i regir-
se les sol'licituds d’ajornament o
fraccionament per la seva nor-
mativa especifica, ha de ser ne-
cessariament inclos en el pla de
pagaments per tal de valorar la
capacitat real de pagament so-
bre la totalitat dels deutes, amb
I'efecte de vasos comunicants
contra els deutes que sf que po-
den ser exonerats, que en el cas
que ens ocupa provenen també
de garanties personals a passius
financers d’'una empresa.

Incorpora també que la culpabili-
tat derivada de la presentacio
tardana, a I'empara de la Llei
25/2015, de 28 de juliol, sempre
que no s’aprecii dol o culpa greu
no s’'impedira la concessi¢ del
BEPI.

Fem que I'existencia de fiadors
no provoqui demora en les sol-
licituds de concurs i aprofitem
les eines que la Llei ens dona
per resoldre aquestes situaci-
ons. El trafic mercantil hi sortira
guanyant.


http://www.icab.cat/files/242-499746-DOCUMENTO/SAP_B_4046-2017.pdf
https://www.boe.es/boe/dias/2018/12/29/pdfs/BOE-A-2018-17992.pdf
https://www.boe.es/buscar/pdf/2015/BOE-A-2015-8469-consolidado.pdf
https://www.boe.es/buscar/pdf/2015/BOE-A-2015-8469-consolidado.pdf

EconomistesBAN

XXXII Forum d’Inversio i

“Convivenciaamb la
‘startup’ invertida”

conomistesBAN, la xar-
xa de Business Angels
del Col-legi, va celebrar

el seu XXXII Forum inversor i va
presentar la ponencia “Convi-
vencia amb la ‘startup’ invertida”.

31é Forum EconomistesBAN
Projectes presentats:

® Nano by Saurina
Desenvolupament i comercialit-
zacio de la linia de nanocosme-
tica propia dirigida a metges de
medicina i estetica.

® Bit Physical Retail

BitPhy es connecta a les dades
de caixa de les tendes i, mitjan-
cant intel-ligencia artificial, dona
assessorament automatitzat del
negoci perque els propietaris de
les tendes puguin prendre mi-
llors decisions i fer més rendi-
bles els seus negocis.

® Clap-Clap

Es un partner integral de serveis
saludables de qualitat per a les
empreses. Proporciona 'eina a
les empreses perque puguin
ajudar a canviar les rutines ali-
mentaries als seus empleats.

® Polaroo

Polaroo és un marketplace per a
la contractacio, gestié i paga-
ment de les despeses domicilia-
des. Facilita, unifica i centralitza
tota aquesta gestié en un sol
pagament del client.

® Genocosmetics Lab

Analitza '’'ADN de cada persona
per trobar marcadors d’envelli-
ment cutani i de metabolisme
per oferir solucions cosmetiques
o dietes/suplements nutricionals
adaptats a cada persona.

MIQUEL SACRISTAN
Economista i dirvector d’EconomistesBAN
economistesban@coleconomistes.cat

® Gasport

Plataforma mobil que impulsa
les vendes de les estacions de
servei. Connecten conductors i
benzineres al millor preu estalvi-
ant 350 euros I'any al conduc-
tor i augmentant les vendes a
les benzineres.

® Hookfy

Es un agregador de plataformes
de segona ma. Agrupen totes
les plataformes en un mateix
lloc perquée I'usuari pugui bus-

creixement dels seus projectes”.
Mirabete va insistir als emprene-
dors que no és dolent que els
inversors entrin a casa seva i els
va recomanar que aprofitin “els
seus coneixements i contactes”.

Per tot aixo, els inversors han
d’estar informats puntualment
de I'evolucio del projecte en que
han invertit.

La convivencia cal canalitzar-la
per tres vies possibles de parti-
cipacié (en funcid del grau de
responsabilitat i involucracio),
que han de servir, a la vegada,
per gestionar els conflictes o
prevenir-los:

1) Formant part del Consell
d’Administracio.

2) Formant part del Consell As-
SEssor.

3) Quedar-se com a soci.

Al XXXII Forum EconomistesBAN
es van presentar sel projectes d’un gran
nivell que van despertar Uinleres entre
els assistents

car, comparar i trobar allo que
necessita.

Convivéncia amb la startup
invertida: pros i contres
dels diferents sistemes de
seguiment

Sara Mirabete, advocada espe-
cialitzada en startups i socia
fundadora de Tangram Legal, va
destacar a la seva ponencia que
“els inversors i els emprenedors
es necessiten mutuament”, i
que “els inversors poden apor-
tar molt per a la consolidacio i

Formant part del Consell d’Ad-
ministracio, els inversors poden
aportar molt a I'empresa, la qual
cosa implica I'obligacié de tenir
una reunio trimestral. Davant les
responsabilitats que preocupen
a molts inversors de nous pro-
jectes per formar part del Con-
sell, Mirabete els hi va manifes-
tar que, per a limitar les seves
responsabilitats, no cal fer res
especial: s’ha de tenir molt sen-
tit comu, fer un seguiment orde-
nat dels ndmeros i tenir en
compte dues coses:

- No estar incurs en causa de
dissolucio. Si s’esta, aleshores
cal convocar Junta i aqui acaba
la nostra responsabilitat.

- Si estem davant d’una possi-
ble situacié d’insolvencia. Si la
societat no pot fer front als seus
deutes, cal convocar Junta per
valorar si cal presentar concurs.
Si no es fa, la podem exigir i, Si
no es convoca, linversor pot
presentar la seva dimissio com
a conseller.

[advocada especialitzada en
startups recomana als empre-
nedors que aportin sempre als
inversors una informacié real,
transparent. No ens convé ama-
gar res, moltes vegades és I'in-
versor el que més pot ajudar a
I'emprenedor per reenfocar els
problemes i trobar solucions
adients.

Respecte a la periodicitat de la
informacio, la mensual hauria de
ser la minima possible i facil
d’elaborar per I'emprenedor. Aixo
si, la trimestral ha de ser el més
completa possible. Per dltim, la
socia fundadora de Tangram Le-
gal va donar alguns consells per
evitar i prevenir els conflictes:

- Disposar d’un pla de negocis el
més inclusiu i realista possible.

- Conegixer el rol de cadascu.

- Fer el major nombre possible de
prediccions i red lines, “quan és el
moment de parar maquines”.

- Transmissi¢ fluida d’informacio.
- Transparencia davant I'adversi-
tat.

Mirabete va concloure la seva
ponencia dirigint-se als empre-
nedors i inversors presents al
XXXII Forum, amb la recepta de
“Escoltar-vos sempre”. Es pot
consultar la presentacié al web
del CEC: EconomistesBAN-no-
ticies-XXXII Forum.

Si esteu interessats en algun
dels projectes, ampliar-ne la in-
formacié i contactar amb els
emprenedors, aixi com incorpo-
rar-vos al Club Inversors Econo-
mistesBAN, feu-nos-ho saber a
economistesban@coleconomis-
tes.cat. @
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https://www.nanobysaurina.eu/
https://www.clapclapfood.com/
https://www.polaroo.com/index.php?setlang=es
https://www.genocosmetics.com/
http://gasport.es/
https://www.hookfy.com/
http://www.coleconomistes.cat/MAILS/DOCS/Convivencia_amb_inversors.pdf
http://www.coleconomistes.cat/MAILS/DOCS/Convivencia_amb_inversors.pdf
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http:economistesban@coleconomistes.cat

NOTICIARIS DE LES COMISSIONS DE TREBALL

22

Com1ssio d’Economaa del Turisme

Solucions al relleu
generacional conflictiu

JOAN BOVEDA

I relleu generacional con-
flictiu és un afer complex
que pot esdevenir dra-

matic i acabar, fins i tot, amb
I'existencia de qualsevol em-
presa. El problema s’accentua
en I'empresa familiar i pot ser
exponencial en successions fu-
tures. Com és evident, I'empresa
hotelera familiar no és una ex-
cepcid. Sovint, pel seu origen als
anys seixanta i setanta, pel seu
amateurisme inicial i amb escas
capital de partida perd amb forta
demanda i poca competencia,
molts hotels van aconseguir un
exit encomiable, questid aques-
ta que complica, encara més, el
relleu generacional, sobretot si la
generacié fundadora encara al
front esta solidament orgullosa
dels exits economics i personals
aconseguits.

’exit assolit per la primera gene-
racio és causa, en molts casos,
d’un relleu generacional con-
flictiu. Perd hi ha altres factors.
El més rellevant és la imparable
penetracié de les noves tecnolo-
gies d’informaci6 i comunicacio
(TIC). Aquesta revolucié tecnolo-
gica ha canviat I'operativa en el
sector serveis i, per descomptat,
a l'activitat turistica. Aquest canvi
esta produint, entre les generaci-
ons implicades, unes divergenci-
es de criteri i opinions conside-
rables, malgrat mantenir fidelitat
al’'empresa propia. La generacio
antiga s’aferra als procediments
del passat, la nova viu plenament
integrada al present que per a la
primera és quasi un “futur”. Un
“futur” incomprensible, incert i,
per tant, perillés.

Afortunadament no tot relleu
generacional esdevé proble-
matic, perd n’hi ha alguns es-
pecialment greus. Son aquests
els que s’han de gestionar per

® Revista técnica

a poder superar-los. Sovint cal
una ajuda externa i imparcial
per a un assessorament actiu
i compromes. No em refereixo
a la consultoria habitual dels
“entregables” que serveixen per
ben poca cosa en aquests ca-
sos. Es tracta d’una participacio
professional interna i directe en
la gestid de la transicio, posi-
cionada tan a prop de la nova
generaci6 com de la vella, un
consultor que faci de pont, d’in-
terpret i facilitador.

La funcid de pont és imprescin-
dible per abordar la tensié entre
dos aspectes clau de tot relleu
generacional: I'aspecte emocio-

Economista i membre de la Comissio d’Economia del Twrisme. PDG per
IESE Business School © Soci-director de Burg Master Hospitality Consultants.
jboveda@burgmaster.es

polaritza i s’enroca, i se centra
en els membres de la primera
generacio i la persona destina-
da a priori a la successio. D’altra
banda, en molts casos, la resta
de la “familia” es divideix su-
brepticiament, moguda per pul-
sions inconfessables, en dos (o
més) bandols amb vocacié d'in-
fluencia, la qual cosa complica
la gestio, de per si complexa,
d’un relleu generacional efectiu.

Per altra banda, la creixent pre-
sencia de les TIC en la gestio
hotelera és el segon aspecte
que comparteix protagonisme
amb el problema emocional, les
TIC presents en I'accié comerci-

Larevolucio tecnologica esta produwint
unes divergencies de criterii opinions
considerables entre les generacions
implicades

nal i el funcional. El primer esta
instal-lat, per definicio, a tota
empresa familiar. En general es
produeix entre pares i fills, so-
vint adornat per socis i parents.
Gairebé sempre els habituals
conflictes de tota familia es con-
fonen, inconscientment o no,
amb I'empresa, sobretot si hi ha
familiars treballant-hi. Pero, els
que no sén dins també opinen
i encara més si esperen heretar
alguna cosa de la propietat.

Habitualment, en el transcurs
del temps, la conflictivitat es

al, en la cotitzacio dels preus, en
I’automatitzacié d’operacions i
en la progressiva sofisticacio del
control de gestio.

Aguesta nova forma d’operar
i gestionar accentua I'enfron-
tament entre generacions. La
primera ancorada al segle XX i
la segona integrada en la revo-
lucié tecnologica del segle Xxi.
Partint, doncs, d’'un model an-
tic, amb una gestié economica
basada en la “caixa”’, amb una
politica financera de “descomp-
te comercial” i “hipoteca a llarg

termini” i d’'un “control de ges-
1i6” sostingut pel que realment
compta; “I'ull de 'amo”, mentre
el nou mén tendeix a una tec-
nologia de quasi ciencia-ficcio (a
ulls de la primera generacio) en
la gestié hotelera, des de la iden-
tificacio del client pel rostre i el
coneixement dels seus costums
i desitjos, més tot el que cada
dia va proporcionant la tecnolo-
gia del big data i les nombroses
aplicacions de control d’operaci-
ons basades en sensors, com la
internet de les coses (loT), amb
una intelligencia artificial potent
acompanyada de nombrosos
gadgets electronics.

Perd, malgrat el respecte a I'anti-
ga generacio pel seu meritori es-
forg i la intelligent utilitzacié del
medis disponibles, s’ha d’actuar
d’acord amb els megatrends ac-
tuals, com aixi va anomenar a les
tendencies del futur John Nais-
bitt ja fa més de 30 anys en el
seu llibre sobre prospectiva. No
fer-ho pot acabar amb I'empre-
sa, de tal manera com el canvi
tecnologic del vapor per I'electri-
citat va expulsar, ara fa un segle,
les empreses adaptades timida-
ment a la nova font d’energia,
persistint de forma irredent amb
el tradicional embarrat. Per tant,
I’adaptacio a les noves tecniques
d’operacions i gestio pot ser pro-
gressiva per acabar sent total.

Aquesta adaptacio, el relleu ge-
neracional la fara possible si el
relleu s’acaba produint de forma
eficient. No és un procés facil en
els casos conflictius: la gestio del
procés exigeix paciencia, sensi-
bilitat, persuasio, tolerancia i, per
descomptat, experiencia i pro-
funds coneixements de gestio
empresarial. Perd quan I'objectiu
s’aconsegueix, I'esforg fet queda
sobradament compensat, primer
per la familia propietaria de I'em-
presa pero, al mateix temps tam-
bé, i no en menys intensitat, pels
professionals que han contribuit
a aconseguir-ho.
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JOAN HARO

a Comissié Europea va
anunciar el passat 9 de
gener del 2018 que a

partir de les 00.00 hores del 30
de marg del 2019, el Regne Unit
es classificara com un “tercer
pais” a I'efecte del Reglament
general de proteccid de dades
(RGPD). Tret que s’aconsegueixi
un acord abans del proxim 29
de marg del 2019.

En el referendum del 23 de juny
del 2016, els ciutadans britanics
van votar a favor de la seva sor-
tida de la Uni¢ Europea; el que
es coneix com a Brexit. La data
prevista per a la retirada és el 29
de mar¢ del 2019. Si abans
d’aquest dia les actuals negoci-
acions entre la UE i el Regne
Unit finalitzen arribant a un
acord, s’iniciara un periode
transitori que durara fins al 31
de desembre del 2020. En cas
que aixd no succeeixi, el Regne
Unit passaria a convertir-se en
un “pais tercer” en el qual deixa-
ria d’aplicar-se el dret derivat de
la Uni6 Europea.

Espanya és el vuité pais europeu
amb major exposici6 a la sortida
del Regne Unit de la Unié Euro-
pea d’acord amb I'index de sen-
sibilitat al Brexit (BSI) elaborat
per l'agencia de qualificacio
Standard & Poor’s el 2016.

Només hem de recordar que les
exportacions espanyoles de
béns i serveis al Regne Unit van
ascendir el 2017 a 37.889 mili-
ons d’euros. Una mica més de
la meitat del total de les exporta-
cions van ser de béns (51,3%);
la resta (48,7 %) van ser exporta-
cions de serveis, amb un major
pes dels serveis turistics (32,6%
del total de les exportacions) en-
front dels serveis no turistics
que tenen també un pes consi-

Economista i membre de la Comissio OSI
jharo@compassadvisers.eu

derable (16,6% sobre el total): el
Regne Unit va ser la segona
destinacio de les nostres expor-
tacions de serveis no turistics el
2017, per darrere de Franga,
amb un total de 6.192 milions
d’euros.

Hi ha sectors com el de I'auto-
mocio i la industria farmaceéutica
i quimica en els quals la cadena
de produccié d’Espanya i el
Regne Unit esta molt integrada,
amb les conseglents transfe-
rencies de dades entre elles, per
la qual cosa les empreses afec-
tades han d’elaborar plans de
contingencia i estar preparades
per afrontar qualsevol escenari.

Quin impacte tindra el Brexit en
la proteccio de dades?

29 de marg, qualsevol tracta-
ment de dades de ciutadans de
la Uni6é Europea realitzat per una
empresa espanyola en el Regne
Unit, o 'accés a aquestes da-
des per part d’'una empresa del
Regne Unit, segons 'RGPD i la
recentment aprovada LOPD,
3/2018 de 5 de desembre, hau-
ra de ser tractat de la mateixa
manera que qualsevol altre pais
fora de la Unié Europea, per
exemple: Estats Units, Russia o
Xina.

Recordem que, en aquests ca-
s0s, les transferencies de dades
han de realitzar-se, amb carac-
ter general, sobre la base d’una
de les seglents formules:

Les transferencies al Regne Unit son
madmissibles sota Uactual legislacio, amb
risc de multa de fins a 20 milions d’ewros
o el 4% de la xifra anual de negoct

En el present article volem abor-
dar la situacid des de la pers-
pectiva de la proteccié de da-
des. I, en primer lloc, recordem
que un tractament de dades, a
tenor del disposat en I'article 4.2
del Reglament (UE) 2016/679
(RGPD), és: “qualsevol operacio
o conjunt d’operacions realitza-
des sobre dades personals o
conjunts de dades personals, ja
sigui per procediments automa-
titzats o no, com la recollida, re-
gistre, organitzacio, estructura-
cid, conservacio, adaptacio o
modlificacio, extraccio, consulta,
utilitzacio, — comunicacio  per
transmissio, difusio o qualsevol
altra forma d’habilitacio d’ac-
cés, acarament o interconnexio,
limitacio, supressio o destruc-
cid”.

En el suposit de no aconseguir-
se un acord abans del proxim

1. Una decisi¢ d’adequacio (ar-
ticle 45 del RGPD).

2. Mitjancant garanties adequa-
des (article 46 del RGPD).

Per mitja de 'anomenada deci-
sié d’adequacio, la Comissio de
la Uni6¢ Europea podria determi-
nar que el nivell de proteccio de
dades del Regne Unit ofereix
una proteccio adequada. El que
comportaria que poguessin rea-
litzar-se transferencies de dades
sense cap autoritzacié addicio-
nal especifica.

La situacio, avui dia, és que la
Comissio Europea no ha decla-
rat al Regne Unit com un tercer
pais “segur” i aixd0 no canviara
encara que el Govern britanic
decidis continuar aplicant les
disposicions del Reglament ge-

neral de proteccioé de dades de
manera voluntaria; ates que no
existeix en el RGPD un reconei-
xement automatic del nivell de
proteccio.

Per tant, totes les transferencies
de dades personals a empreses
britaniques (inclos I'allotiament
de dades personals per part
d’empreses o organitzacions de
la Uni6 Europea en el Regne
Unit i I'accés a les dades perso-
nals allotjades a la Unié Europea
per empreses britaniques) re-
quereixen la introduccio/imple-
mentacio i/o I'acord de les de-
nominades garanties adequa-
des de conformitat amb I'esti-
pulat en I'article 46 de I'RGPD.

Sense aquestes garanties ade-
quades, les transferencies de
dades al Regne Unit sén inad-
missibles sota I'actual legislacio
de proteccié de dades, amb un
risc de multa de fins a 20 milions
d’euros 0 el 4% de la xifra de
negocis de I'Ultim any, la major
de totes dues xifres.

El recomanable és realitzar un
inventari de totes les transfe-
rencies de dades amb origen o
destinacio al Regne Unit i ana-
litzar i implementar les garanti-
es previstes en I'article 46 del
Reglament general de proteccio
de dades que es considerin
meés adequades.

Recordem que, de conformitat
amb I'apartat 3 de larticle 46,
es requereix d’autoritzacié pre-
via de I’Agencia Espanyola de
Proteccié de Dades per a imple-
mentar les garanties mitjangant
clausules contractuals entre el
responsable o I'encarregat i el
responsable, encarregat o des-
tinatari de les dades personals
al Regne Unit. M
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https://www.boe.es/doue/2016/119/L00001-00088.pdf
https://www.boe.es/doue/2016/119/L00001-00088.pdf
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